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A MAGYAR NEHEZIPAR DEKARBONIZACIOJA -
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1. Bevezetés

Anehéziparllitdlag azon dgazatok kbzé tartozik, amelyeket
a legnehezebb dekarbonizalni. Ezeket az dgazatokat nem
csupan ezen a - mind a h8-, mind a villamosenergia-
felhasznélas tekintetében - magas energiaigénylk, hanem
Ugynevezett technoldgiai kibocsatasuk is nagy szén-dioxid-
kibocsatokka teszi.

Az EU 2050-re kitlizott klimasemlegességi célkitlizése
(egyuttal Magyarorszag sajat klimatdrvényében
meghatdrozott nemzeti célkitlizése) nem lesz elérhetd
ambicidzus dekarbonizacids célok és intézkedések nélkul
az elkdvetkezd években.

A nehézipar dekarboniziciéjanak szdmos akadalya van:
politikai, technolégiai és pénzigyi akadalyok is.

Ebben az Utemtervben megprdbalunk olyan finanszirozasi
koért megadni, amelyre ahhoz van szUkség, hogy
Magyarorszagon végbemehessen a cement-, acél- és
vegyipari termelés dekarbonizacidja. Ennek az Utemtervnek
a finanszirozasi lehet6ségek feltarasa és néhany olyan
specifikus szakpolitikai javaslat is a részét képezi, amely
reményeink szerint hasznos lesz mind a vizsgélt dgazatok
szerepl8i, mind a szakpolitikai déntéshozdk, mind pedig a
pénzlgyi szektor szerepldi szamara.
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2. Vezetdi osszefoglald

Az 1989-es magyarorszagi rendszervaltds jelentésen
megvaltoztatta az orszag ipari szerkezetét. Az addig
mesterségesen életben tartott nehézipar néhany év alatt
Osszeomlott.Ennekazdsszeomladsnakazeredményeképpen
a szén-dioxid és a légkdri szennyez6 anyagok kibocsatasa
jelent&sen csdkkent, de ez nem jart egylUtt sem nagyobb
energiahatékonysaggal, sem jobb technoldgidkkal, ami azt
jelenti, hogy az orszdgban még mUkodd ipari létesitmények
tobbsége ma is technoldgiai korszerdsitésre szorul. Mivel a
gazdasag szerkezetatalakitasa jelentés CO,-kibocsatas-
csokkentést eredményezett, Magyarorszagnak az EU
éghajlat-politikaja keretében eddig nem kellett nagyon
jelentSés kibocsatascsokkentési célokat elérnie. Sem a
tagallami célkitlizések, sem az EU kibocsataskereskedelmi
rendszere szerinti viszonylag alacsony karbonar nem volt
elég motivald a magyar nehézipar szdmara ahhoz, hogy
drasztikus energiafelhasznaldsi és/vagy technoldgiai
valtoztatdsokat hajtson végre. Ez a mai napig a
dekarbonizacié egyik f6 akadalya volt.

Az ukrajnai hadboru és az energiaarak emelkedése minden
kétséget kizdrban megvaltoztatta ezt a kérnyezetet. Az
energiahatékonysag jelent6sége megndétt, és a fosszilis
tizeldanyagok alternativdi mind energiahordozéként,
mind alapanyagként sokkal fontosabba valtak a nehézipar
stratégidiban.

2022 6ta a magyar nehézipari véllalkozasok tdbbsége
valsagban van - évtizedek 6ta a legnagyobb
termeléscsdkkenést szenvedik el. Ezeknek a nagyon nehéz
negyedéveknek az eredménye strukturalis hatassal lesz a
magyar iparra, hiszen nem biztos, hogy akar 2023-2024
utdn minden vallalat ugy fog boldogulni, ahogy korabban.

Egyel6re a vegyipar képviseli a legnagyobb aranyt a
teljes ETS-kibocsatasban, amelyet szorosan kovet a
cementgyartds, mig az acélgyartas jéval kisebb szerepet
jatszik. A nehézipar valamennyi vallalata esetében az
energiahatékonysddi, illetve a megujulé energiaforrasokkal
kapcsolatos projektek megtérilése sokkal jobb, mint
a kordbbi években. Az energiadarak emelkedésével a
pénzigyi akadalyok is mas megvilagitasban jelennek
meg: érdemes olyan projektekbe befektetni, amelyek
gyors hatast gyakorolnak az energia- és a fosszilis
tlizel6anyag-fogyasztas csokkentésére.

Az acéliparban a legnagyobb szerepl8, az ISD Dunaferr
Kft. évek 6ta a cséd szélén all, ami kedvezétlen befektetési
kornyezetet teremt. A masik nagy szerepld, az Ozdi
Acélmilivek Kft. az elérhet6 legjobb technolégia (Best
Available Technology, BAT) alkalmazasaval mUkodik, és
pénzlgyileg stabil. Az &agazat termelése a kovetkezd
években varhatdan csokkenni fog. Az acélipar tovabbra
sem rendelkezik alapos dekarbonizaciés tervvel.

A cementagazatban a két relevans szereplé a Holcim
Magyarorszag Kft (2023 majusdig LAFARGE Cement
Magyarorszag Kft.) és a Duna-Drava Cement Kft. Ez a
szektor szintén nehéz helyzetben van, de mas okok miatt,
mint az acélipar: 2021-ben a kormany banyajaradékot
vezetett be: ez a kllonadd teljes mértékben elvonja a
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cementagazat szereplSinek nyereségét, hosszlu tavon

ellehetetlenitve a magyar cementgyartéast.

Egyel6re az 4gazat termelési szintjének stagnalasara
szamitunk, mivel a banyajaradék allitélag csupan atmeneti
jellegl pénzigyi teher. Mindkét vizsgalt cementipari
vallalat rendelkezik dekarbonizaciés stratégiaval,
amely energiahatékonysagi intézkedésekre, alacsony
klinkertartalmd termékek fejlesztésére, valamint alternativ
és megujuld tlizel6anyagok hasznalatara épdl.

Mivel a vegyipar nagyon heterogén, vizsgalatunk
soran arra a harom vallalatra 6sszpontositunk, amelyek
Magyarorszagon az EU kibocsataskereskedelmi
rendszerének hatélya ala tartoznak: A MOL Petrolkémia Kft.
és a BorsodChem Kft. dmlesztett vegyi anyagokat gyart, a
NitrogénmUvek Kft. pedig ammoniat. Az ipardg termelése
2022-ben jelent&sen visszaesett a megugrd energiadrak
miatt. Mig a valsag el6tt megfigyelhet volt a termelés és
az Uveghazhatasu gazok kibocsatasanak enyhe szétvalasa,
mara a tendencia mar nem egyértelmd.

Bar az ukrajnai hdbora az éghajlatvédelemrdl az
energiabiztonsagra helyezi at a hangsulyt, a vegyipari
dgazat f6bb szereplSi fenntarthatésagi stratégidkat
és éghajlatvédelmi célokat dolgoztak ki: A MOL
Petrolkémia a régié vezet§ szerepljévé kivan valni a
K+F+l (kutatds, fejlesztési, innovacid) és a szén-dioxid-
levalasztasi és -tarolasi technoldégiak megvaldsitasa terén,
mig a BorsodChem azon dolgozik, hogy 2050-re elérje a
karbonsemlegességet.

A konkrét ipari szén-dioxid-mentesitési Utemtervek
altalanos akadalya a szén-dioxid-mentesités részleteinek,
litemezésének és célzott finanszirozasi lehetéségeinek
hidnya. Az egyértelml, kiszdmithatd és megbizhatd
politikai kdrnyezet kulcsfontossdgu lenne ahhoz, hogy az
ipari szerepl6ket motivalni lehessen a termelési folyamataik
kornyezetbarattd tételére irdnyuld |épések megtételére.
Az acél-, a cement- és a vegyipari dgazatnak is megvannak
a maga specifikus akadalyai, de k6z8s pont az Uj, alacsony
szén-dioxid-kibocsataslu vagy szénmentes technoldgidkra
iranyulé kutatds és fejlesztés hidnya. Mind a cement-,
mind az acéliparban jelent8s szakadék tatong a szikséges
szakképzett munkaerd iranti kereslet, illetve a kindlat
kozott. Ezért a zold atélldshoz szikséges szakképzés és
atképzés rendkivil fontos - semekkora pénzlgyi t6ke és
semmilyen technoldégia nem lesz elég, ha az agazatbdl
hidnyzik a human téke.

Ami a pénziigyi akadalyokat illeti, Magyarorszagon az
atdllas jelenleg igen rosszul finanszirozott: egyértelmdi
piaci kudarcot latunk, amely indokoltta teszi az allami
tamogatast. Az EU-ban a tobbéves pénzligyi keretbdl
(MFF) vagy az innovaciés és modernizaciés alapokbdl
szarmazoé forrasok a nehézipar szdmaéra is rendelkezésre
allnak, az ipari dekarbonizacié tekintetében azonban
tovabbra is nagyon jelent8s korlatok &llnak fenn. Nincs
jele annak, hogy a nehézipar dekarbonizacidja az EU altal
finanszirozott projektek kdzéppontjdban alina, kilondsen,
ha a folyamatkibocsatasokrél van sz6. Még a magyar
Helyreallitasi és Ellendlloképességi Terv sem fokuszal
ezekre az agazatokra. Magyarorszag 2023 tavaszaig nem
nyuUjtott be palyazatot az Innovaciés Alaphoz, pedig az
Alapban 2030-ig 40 millidrd eurd all rendelkezésre.



A magyar kormany 2020 janiusdban tette meg az
elsé lépést a zdld finanszirozas Oszténzése felé: zold
allamkotvényeket bocsatott ki, amelyekbdl Magyarorszag
Tiszta Fejl6dés Stratégiajanak klima- és kdrnyezetvédelmi
céljai szempontjabdl relevans kormanyzati
kezdeményezésekhez gyUjtdttek pénzt. A rendelkezésre
all6 O6sszeg azonban messze elmarad attél, amelyre a
dekarbonizacio finanszirozdsahoz szikség lenne.

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) jelent6s szerepet jatszott
a zo6ld finanszirozas elémozditasaban: a sajat Novekedési
Kétvényprogramjaban részt vevé vallalatokat 189 millidrd
forintnyi zold kétvény kibocsatasaban segitette. A zdld
t6kekodvetelmény-program azonban hamarosan kifut, és
az altalanos monetéris szigoritds fényében bizonytalan a
folytatasa.

A munkank sordn haszndlt modellezési eszkdz a Climact
altal készitett Pathway Explorer 2050 modell, amely
osszehasonlithatova teszi a V4-ek eredményeit. A CO,-,
a CH,- és az N,O-kibocsatassal kalkulalé modell 2050-re
nettd nulla kibocsatast céloz meg. Az altalunk valasztott
forgatékdnyv inkabb “farnehéz”, amennyiben a szén-
dioxid-mentesitési intézkedések javarészt az elbrejelzési
horizont masodik felétél |épnek életbe. Modellezésiink
eredményei azt mutatjdk, hogy az ipar hozzajarulasa
a teljes CO,-csékkentéshez kériilbelil 7 szazalékos
lesz. Ezt a jelenlegi ipari terveknél joval ambiciézusabb
technolégiai valtasokkal lehet elérni. Az ipari szerepl6k
egyel6re nem gondolkodnak az alapveté technolégiai
valtdsokhoz szikséges nagyberuhazasokon, mivel még
a jelenlegi technolégidk és szabvanyok mellett sem latjak
megbizhatdnak a piaci kdrnyezetet (klUldndsen az acél- és
cementiparban), vagy o6vatos tervezési fazisban vannak
(vegyipar).

Modellezési munkank alapjan 2016 és 2050 k6z6tt a harom
ipardg vonatkozasdban a sziikséges tékebefektetés
(CAPEX) 2,64 milliard eurét tesz ki, ami a jelenlegi magyar
GDP koriilbeliil 1,6 szazalékanak felel meg. A CAPEX
megoszlasa igen egyenlétlen az altalunk vizsgalt agazatok
kdzott: a vegyipar az 6sszes CAPEX 78 szazalékat, ezzel
szemben a cementipar 14, az acélipar pedig 8 szazalékat
teszi ki. A cementipar esetében a CAPEX 314 milli¢ eurét,
az acéliparéban 186 millid eurét, a vegyiparéban pedig 2,1
milliard eurét tesz ki.

A 2030-ig a szén-dioxid-mentesitéshez rendelkezésre
allé magéanfinanszirozas értékelése sordn a nehezen
dekarbonizdlhaté agazatok becsllt &sszesitett szabad
a 2023 és 2029 kozotti idészakban (azaz az Utemterv
2030-as célévét megel6z6 utolsdé évig), valamint a
tovabbi addssagkapacitasukat. A harom vizsgalt agazat
maganfinanszirozasi potencidlia - a biztonsdgos
adodssagszintet figyelembe véve - a becslések szerint
3,17 milliard EUR a 2023-29-es id&szakban, nulla
osztalékfizetést feltételezve. Ami az allami finanszirozast
illeti, @ nehézipar f6 eszkézei varhatéan az Innovaciés
Alap és a Modernizaciés Alap lesznek.
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3. A magyar ipar
jelenlegi helyzete

A vonatkozd projektek jellegébdl adéddan a szén-dioxid-
mentesitési er&feszitések horizontja altalaban figyelmen
kivil hagyja az Uuzleti ciklusokat. Hangsulyoznunk kell
azonban, hogy 2022-t8l a magyar nehézipari vallalkozasok
tobbsége valsaghelyzetben van: a termelési adatok alapjan
évtizedek 6ta a legnagyobb termeléscsdkkenést szenvedik
el. A forgalmi adatok is ezt er&sitik. Kildndsen az acélipar
marad el messze a teljes hazai ipari termeléstél, aminek
f6 oka a Dunaferr fizet6képességi problémaja (lasd a 3.1.
fejezetet). Az acélipar mellett a masik két kiemelt iparag
is komoly problémakkal kizd, mind a kd&ltségoldalon
(energiadrak OPEX), mind a keresleti oldalon (a gazdasag
hattere és a cement Aarplafonjai). A legfontosabb
megallapitas ennek kapcsan az, hogy ezeknek a nagyon
nehéz negyedéveknek a tulélési eredményei strukturdlis
hatdssal lesznek az iparagra, mivel nem minden vallalat
élheti tul a 2023-2024-es éveket Ugy, ahogyan ma ismerjuk
8ket. Az importverseny is megnétt, klildndsen a cement
és az acél esetében, ami még nehezebbé teszi a helyi
egységek mikodését.

1. Abra: Az ipari termelés jelentésen esett 2022-ben.
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Kibocsatasi szempontbdl a vegyipar képviseli alegnagyobb
aranyt a teljes ETS-kibocsatason belll, amelyet szorosan
kdvet a cementgyartds, mig az acélgyartds marginalis
szerepet jatszik. A termelési adatok alapjan (Iasd a fenti
4brat) biztosra veheté, hogy 2022-ben a cement- és
acélipar kibocsatasa jelent6sen eshetett. Ugyanakkor ez a
csOkkenés lehetévé tette, hogy az ETS-kereskedelembdl
szarmazd nyereséget realizdljanak, ami az energiadrak
és az altalanos piaci kdrnyezet altal okozott veszteségek
bizonyos foku mérséklését eredményezte.
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2. Abra: A vegyi anyagok el8allitasa utan regisztralt
kibocsatasok jelentik a legnagyobb megoldandé kihivast.
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3.1. ACELGYARTAS
A Visegradi EgyUttmikoddés orszdgai (V4) az EU

acéltermelésének mintegy 12,5 szazalékat adtak 2019-
ben. Osszességében hossz(i tdvon az acéltermelés
volumene lassuld tendencidt kovet. Lengyelorszag
figyelemre méltéd kivételt képez, mivel a termelése
2010 ota novekszik. Magyarorszag acélkapacitasai
ugyanakkor a regiondlis versenytarsakéihoz képest
szerények.

A Dunaferr pénzigyi problémai miatt (lasd aldbb)
az importalt acél egyre nagyobb teret nyert a hazai
felhasznalasban, mignem elérte a rekordot jelent§ 70%-
os importfliggd&ségi aranyt. Ez minddssze egy év alatt
22 szazalékpontos ndvekedést jelent. A 2023 tavaszan
rendelkezésre &ll6, 2022-es adatok alapjan nagyon
valészinl, hogy ez az arany tovabb emelkedik, 85-90%
koérnyékére. Osszefoglalva: a magyar acél jelenlegi
helyzete aggasztéonak mondhaté.

3. Abra: Jelenleg az acélimport a hazai felhasznalas 70
szazalékat fedezi.
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Forras: Az Egyensuly Intézet szamitdsai a Hungarian NFR report
for the Convention on Long-Range Transboundary Air Pollution
(CLRTAP), és az Eurostat (2021) alapjan.



A csOkkend belsé termelési adatokkal 6sszhangban az ETS-
kibocsatas 2021-ben 24 szazalékkal csdkkent. Ez nagyjabol
megegyezik a termelés csdkkenésének mértékével (27
szazalék), vagyis a kibocsatads hatékonysagaban nem
tortént valtozas.

Magyarorszagon két létesitmény vesz részt az ETS-ben,
amelyek piaci részesedése dsszesen mintegy 94 szazalék
(a dunaujvarosi ISD Dunaferr Kft. és az 6zdi székhelyU
Ozdi AcélmUvek Kft.). Az er8s épitSipar ellenére a hazai
acélgyartas nem tudta kielégiteni a keresletet, s6t 2005
Ota csdkken a termelése. Jelenleg az acélimport a hazai
felhaszndlas 58 szazalékat fedezi. A 2021. évi Nemzeti
Leltarjelentés (NIR) szerint a vas- és acélgyarté agazat
Uveghazhataslgaz-kibocsatasa 2018 ota 10 szazalékkal
csOkkent, kdszénhetéen a nyersvasgyartas csokkenésének.
A két szektor kibocsatasi intenzitdsa azonban az egész
id6szakban nem valtozott. Magyarorszag szempontjabol
kedvez&en hatott a kereskedelmi feltételek javulasa: a nem
nemesfémek kindlatanak ugrasszerl ndvekedése mellett
az importarak 2009 és 2020 kozo6tt stagnéltak. Szlovakia
az importrészesedés 19 szazalékaval a legfontosabb
kereskedelmi partnerré [épett el6, mig a Németorszagbol
és Olaszorszagbdl szarmazé behozatal is jelent8s volt, az
egyenként 15 szazalékos csdkkenés ellenére is.

Az agazati szereplbk jelzései alapjan az acélipar sulyos
strukturalis problémakkal kizd: a helyi termelés nem tudja
biztositani a szUkséges mindségl és tipusu termékeket.
Ez azt is jelenti, hogy az acélimportbdl szarmazd
kibocsatasok jelentések lehetnek a szallitds és a gyartas
Scope 1 kibocsatasai miatt. Ha a termékszerkezetet ugy
lehetne maddositani, hogy tobbet termeljenek a magyar
piacra (példaul tdbb, a magyar autdipar szdmara alkalmas
acélterméket), akkor a kapcsolddé kibocsatasok jelentésen
cs6kkenhetnének.

Tovabbi masik strukturdlis nehézség, hogy az acélpiac az
elmult két évtizedben rovid szallitasi hataridékkel mikodsé
piacca valt, és minden szereplé a lehetd leggyorsabban
szeretné megkapni a megrendelt termékeket. Ennek
eredményeképpen a vasut és a kozuti szallitds helyett a
kdzatiszallitas valtalegkedveltebb szallitasiforma,amelynek
sokkal nagyobb a szén-dioxid-kibocsatdsa. A termelés
volumenének zuhanasa mellett a kibocsatas a ‘80-as évek
6ta csaknem a felére csdkkent. A kibocsatas csdkkenése
1990 és 2010 kozo6tt folytatddott, de a tendencia 2013-2014
korul megfordult. Rdadasul a vas- és acéltermelés 2015-re
csaknem elérte a 2008-as gazdasagi valsag el6tti szintet.
A volumenndvekedéssel parhuzamosan a kibocsatas is
emelkedett, ami alahlzza, hogy a kibocsatast nem sikerult
flggetleniteni a termeléstdél.

Az ISD Dunaferr pénzlgyi gondjai egyszerre segithetik és
akaddlyozhatjak a szén-dioxid-mentesitési menetrendet.
Egyrészt a kdzelgd fizet6képességi problémak a névekvs
jogi és mikddési kockazatokkal parosulva révid tdvon
a padldéra kuldhetik a vallalatot. Az iparaghoz kozelalld
szerepl6k szerint a fizetésképtelenséget nem lehet elkerllni
- a termelés ledllitasa ekkor a teljes dekarbonizaciot
jelentheti. Mindez a dekarbonizacionak is akadalya lehet:
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a legnagyobb magyar acélgyarté lUzem nem atlathato,
és nincs életképes Uzleti modellje, ami kilatastalanna tesz
minden agazati dekarbonizacids tervezést. Az a tény, hogy
az ISD Dunaferrnek nincs dekarbonizaciés terve vagy
stratégidja, a pénzlgyi helyzetét tekintve nem meglepd.
A magyar kormany sokaig ellendllt a beavatkozasnak, de
végll 2022 végén kdzbelépett.

A Dunaferr 2021 decemberének kbzepe 6ta felszdmolas
alatt all, de 2022 januarjanak kdzepén a vallalat irant
aktivan érdekl6dd Liberty Steel harom hdnapos
szerz6dést kotott - valdszinlleg bérgyartadsra - a
Dunaferr felszdmolasaért felel6s vagyonkezel&vel. Ez
legaldbb harom hoénapra biztositotta az acélgyartéd
mikddését. 2023 januarjaban Uj torvénymodositast
fogadtak el, amely lehet&évé teszi, hogy a vallalatok
veszteségesen mkddjenek, feltéve, hogy ez lehetévé
teszi a vagyonuk megdbrzését. Ezutdn a sokaig
cs6dhelyzetben év6 és a zavaros tulajdonviszonyok
miatt nehezen monitorozhaté vallalat felgyorsitotta
az elmaradt bérek kifizetését (a kormany Ugy dontott,
hogy hat hénapig kifizeti a Dunaferr dolgozdinak bérét),
az Uj szabalyozas pedig most lehetévé teszi, hogy
veszteségesen mikodjon tovabb egy évig, mikdzben
kiutat és lehetséges Uj tulajdonost keres.'

A Dunaferrrel ellentétben az Ozdi Acélmivek Kift.
pénzlugyileg stabil, gépparkja pedig sokkal jobb
allapotban van. A létesitmény jelenleg az elérhetd
legjobb technolégia (BAT) felhasznalasaval muakodik,
és sokkal kedvez86bb a kibocsatasi intenzitas profilja.
A vallalat azonban nem tett elérhetévé informacidkat a
igaz, a nyilvdnosan elérhet§ dokumentumokban a
vallalat mellékelte a 2018-as évre vonatkoz6 szén-dioxid-
kibocsatasi adatait. A 2020-ra vonatkozé koételezd
energiajelentés hangsulyozza az energiahatékonysag
és az éghajlatvédelem fontossagat, de nem emlit
kibocsatascsdkkentési célokat.

A magyar acélipar nehéz helyzetben van, és a szén-
dioxid-mentesités technoldgiai és pénzlgyi akadalyai
egyarant tetemesek. Az 4gazat megrekedhet a rutinban,
és nemigen lehet érdemi elmozdulasra szamitani
ezekben a kérdésekben, ha az elsédleges gyartd, a
Dunaferr helyzete megoldatlan marad. Az atlathatésag
hidnya visszafoghatja a dekarbonizacids beruhazasokat.
A régi acélgyarté kapacitasok felujitasara iranyuld
mélyrehatd beruhazasok igy nem valdszinlek, hacsak
nem kapnak jelent8s allami tdmogatast és garanciakat.
A kormany iranymutatdsa nélkll az agazat legnagyobb
szerepl@je valdszinlileg néhany éven belll eltlnik. Némi
fény kezdett mutatkozni az alagut végén, amikor a
korméany bejelentette, hogy fél éven keresztll allja a
Dunaferr bérkoltségeit,” de az GUzem jovéje még mindig
bizonytalan.

1 https:/forbes.hu/uzlet/kormanyrendelet-mentes-dunaferr/?utm_source=hirstart&utm medium=referral&utm_campaign=hiraggregator https:/hvg.hu/

gazdasag/20230131_Dunaferr_kormanyrendelet vesztesegesmukodes

2 https:/24.hu/belfold/2023/02/01/kormany-kifizeti-dunaferr-berek-orban-viktor/#




3.2. CEMENTGYARTAS

A visegradi négyek orszagai az EU 0Osszesitett
cementgyartdsanak mintegy 16 szazalékat adjak. Az
orszagok hozzjaruldsa a nemzeti piacok méretét kdveti.
Lengyelorszag vezeti a tadblazatot az uniés termelésbdl
vald 10,8 szazalékos részesedésével. A tobbi orszag
hozzajaruldsa mérsékeltebb: a Cseh Koztarsasdg 2,6
szazalékkal, Szlovakia 2,3 szazalékkal, Magyarorszag
pedig 0,6 szazalékkal. Az ETS-kibocsatast vizsgalva
hdrom létesitmény vesz részt: két létesitmény (Vaci
és beremendi telephelyek) a Duna-Drava Cement
Kft. fellgyelete alatt all, valamint a LAFARGE Cement
Magyarorszag Kft. (székhelye Kiralyegyhaza), amely
2023 majus ota Holcim Magyarorszdg Kft. néven
muikodik®. A két vallalat piaci részesedése 82 szazalékos.

Becslésink alapjan* a cementtermelés 2021-ben 18
szazalékkal nétt az el6z6 évhez képest, azonban - a
rendelkezésre all6 adatok egy kisebb részhalmaza
alapjan - az iparag 2022-ben az egy évvel korabbi
ndvekedéssel nagyjaboél azonos mértékld visszaesést
szenvedett el. Az iparag tehat stagnal. Ez 6sszhangban
van az Aaltalanos gazdasagi visszaeséssel, amely
kllondsen a megemelkedett kamatlabakon és a
visszafogott allami alléeszkdz-felhalmozason keresztll
alig érinti a beruhazasokat. Az importhanyad nem
valtozott az el6z6 évhez képest.

4. Abra: A cementtermelés alakulasa az épitSipari
eszkdzokbe torténd nemzeti beruhazasok iranti
kereslethez kapcsolodik.
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Forras: Az Egyensuly Intézet szamitdsai a Hungarian NFR report
for the Convention on Long-Range Transboundary Air Pollution
(CLRTAP), és az Eurostat (2021) alapjan.

A termelésben megdfigyelt mintadkkal 6sszhangban a
kibocsatasok is névekedtek, de a termelés névekedésénél
kisebb mértékben. Mig a termelés 18 szazalékkal nétt, a
kibocsatas csak 8,2 szazalékkal emelkedett. A kedvezd
el6zetes adatok ellenére még tul korai lenne arra
kdvetkeztetni, hogy jelent8s hatékonysagot sikerult elérni.

Az épitSipar fellendilése 2017 utan a cementgyartast is
tdmogatta. Bar a cement iranti kereslet 15 éves csucsra
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jutott, a hazai termelés még mindig nem érte el a 2008
el6tti szintet. Az importalt cement ardnya a teljes hazai
felhasznalason belll tdbb mint kétszeresére nétt 2008 6ta
(16,4 szazalékrol 38,4 szazalékra). A nemzeti leltar adatai
megerdsitik, hogy a kibocsatasiintenzitas az elmult 15 évben
nem javult. A cementgyartas CO,-kibocsatasa szorosan
koveti a termelési adatokat, és csak 2016-t6l kezdé6d&en
figyelhet6k meg a kettd kuldénvaldsanak mérsékelt jelei.
Ipari szakért8k szerint ez a szétvalas folytatdédhat, mivel az
agazat a gyartott cement klinkertartalmanak csdkkentésére
torekszik, ami csokkenti a kibocsatast.

A Duna-Drava Cement Kft. célja az, hogy 2030-ig 15
szizalékkal csdkkentse kibocsatasat a 2019-es szinthez
képest, épitve az 1990 oOta elért 22 sz4zalékos csdkkentésre.
A 2030-as cél a vallalat dekarbonizaciés palydja szerint
33 szazalékos kibocsatascsokkentést jelent az 1990-es
szinthez képest. Ha figyelembe vesszik, hogy a véllalatnak
2050-re a nettd nulldhoz kdzeli kibocsatéasi szintet kellene
elérnie, a dekarbonizacié Uteme még mindig tul lassu. A
LAFARGE Cement Magyarorszag Kft. a Holcim Csoport
tagjaként csoportszinten is tartja magat a dekarbonizacids
Utemtervhez, amely a “The 2030 Plan” elnevezés( tervben
a 2030-ra vonatkozd konkrét célokat tartalmazza. A
Holcim Csoport 2030-ra 40 sz&zalékkal kivanja csokkenteni
kibocsatasat az 1990-es szinthez képest.

2030-ig a cementiparnak az energiahatékonysagba és
a megujulé energiakba valé befektetés révén |épéseket
kell tennie az energiafelhasznalds és a fosszilis energia
felhasznalasatdl vald fuggdség csdkkentése érdekében.
Ehhez hozzatehetjuk, hogy mind a Duna-Dréva gyar, mind
a Lafarge—Holcim folyamatban |évé fotovoltaikus projektjei
e cél elérését tamogatjak. Mindemellett a klinkertartalom
csOkkentésére iranyuld projektek is folyamatban vannak,
amelyek cs6kkenteni fogjak a technoldgiai kibocsatast.

Ugyanakkor nem valdszin(, hogy az &tmenetitervek valéban
teljesiteni tudjak a nettd nulla célkitlizéseket. A vallalatok
2030-ra az 1990-es szinthez képest 30-40 szazalék kordli
UHG-kibocsatas-csdkkentési célokat tliztek ki. Ez azt jelenti,
hogy a szerepl6k a munka 30-40 szazalékat negyven
év alatt tervezik elvégezni, majd a kibocsatascsdkkentési
er6feszitések nagyobb részét, 60-70 szazalékat az utolsé
husz évre hagyjak, olyan technolégiai attdrésre varva,
amelynek segitségével az 4gazat 2050-re elérheti a szén-
dioxid-semlegességet.

A cementipar helyzete még bonyolultabb, ha figyelembe
vesszik az épitéipari nyersanyagarak emelkedésének
kezelésétéscsokkentésétcélz62021-eskormanyrendeletet,
amely tdbbek kdzbtt a cement dranak befagyasztasara tett
kisérletet. A 2021 nyaran életbe Iépett rendelet értelmében
szamos banyaszott épitéanyag esetében bevezettek egy
maximalis arat, amely felett a gyartdknak a keletkezett
bevétel 90 szazalékat be kell fizetnilk banyajaradékként a
koltségvetésbe. A cement volt az egyetlen nem banyaszati
termék, amelyre ezt bevezették. Vagyis a hazai gyartéknak
2021 juliusatél a 20 forintos kilogrammonkénti arbevétel
feletti minden 10 forint utan 9 forintos adoét kell fizetnidk,
marpedig jelenleg ezt mar a cement 6nkoltségi és piaci ara
is meghaladja.®

3 Ebben a dokumentumban Lafarge Hungary és Holcim Hungary ugyanarra a vallalatra utalé nevek.

4 Az ipari termelési adatok rendelkezésre allnak, az anyagtermelési adatok azonban nem. Mindazonaltal a kett6 erésen korreldl egymassal.

5 https:/a7.hu/vallalat/20230113/az-epitoipar-mukodeset-veszelyezteti-a-kormanyzati-cement-arsapka/




A banyajaradék szdmos hibaja kézul az egyik az, hogy
csak a hazai termelésre vonatkozik, az importra nem, igy a
kulfoldi cégek versenyelénybe kerlilnek a hazai termelSkkel
szemben, akik kotelesek extra adét fizetni. Ez az add
hosszU tavon ellehetetleniti a magyar cementgyéartast, és
hidnyt okoz a piacon, hiszen nemcsak a profit marad el,
de a gyartasi koltségek is magasabbak, mint amit a piacon
pétolni tudnak. Ez az infrastruktdra amortizacidjanak
kompenzalasat célzé beruhazasok elmaradasahoz is vezet.
A kllkereskedelmi statisztikdk mar most 6,4 szazalékos
importnévekedést mutatnak a cement esetében, mikdzben
az export igen jelent8s mértékben (az el6z86 évhez képest
33 szazalékkal) csdkkent.

3.3. VEGYI ANYAGOK
ELOALLITASA

Magyarorszagon a vegyipar az egyik legnagyobb
energiaigény( ipardg, ami egyes ipari folyamatok
technoldgiai kibocsatasdval egyltt az orszag egyik

legnagyobb CO,-kibocsatojava teszi az agazatot. Mivel
a vegyipar nagyon heterogén, ugy dontottink, hogy
elemzésink targyat leszUkitjlk ennél az 4&gazatnal:
Magyarorszagon a szektor legnagyobb CO,-kibocsatoéi ket
ETS-tevékenységre koncentralédnak: az dmlesztett vegyi
anyagok gyéartasara (MOL Petrolkémia Kft. és BorsodChem
Kft.) és az ammonia eléallitdsara (Nitrogénmivek Kft.). igy
az aldbbiakban ezekre 6sszpontositunk.

Ezek a vallalatok magas energia- és/vagy technoldgiai
kibocsatassal jellemezhet6k, és az 4gazat nettd
arbevételének mintegy 2/3-4t képviselik. Az elmult tiz évben
az ammonia és az Omlesztett vegyi anyagok kibocsatasi
folyamatai id6ben stabilak voltak, az 4gazat pedig 2000
tonna CO_/év kibocsatast produkalt.

Azipardg termelése 2022-ben a megugré energiadrak miatt
jelent8sen visszaesett (1. dbra). A legfrissebb kibocsatasi
adatok a 2021-re vonatkozok: ezek 2 szazalékos csdkkenést
mutatnak, a termelési volumen mintegy 15 szazalékos
ndvekedésével szemben. Ez a termelési hatékonysag
ndvekedését jelzi, annak ellenére is, hogy a kibocsatasi
és termelési statisztikdk nem feleltethet6k meg teljesen
egymasnak.

A magyar vegyipari agazat elssorban a nagyvonalu
ingyenes kibocsatasi egységekbdl profital, amelyek a teljes
kibocsatas hdromnegyed részét teszik ki. Bar a kibocsatasi
egységek szédma id8vel csodkkent, az ingyenes atadas
pénzlgyi és versenyképességi szempontbdl még mindig
nagyon fontos. Az elmult években a CO_-kvotak arai meg
mindig nem voltak elég magasak ahhoz, hogy a 2050-
re Kitlzott nettd nullds cél eléréséhez szikséges Utemd
kibocsatascsdkkentésre 6sztondzzenek. A harom elemzett
vallalat CO_-kibocsatasa az elmult 7 évben stagnalt, mig
a termelékenység alig csokkent a 2014 és 2017 kozotti
id6szakban. A 2020-as COVID-sokk visszafogta a
kibocsatast, és csdkkentette a vegyipari gyartok bevételeit,
az azévi kibocsatas azonban emelkedd palyat mutatott.
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Bar az ukrajnai haboru az éghajlatvédelemrdl az
energiabiztonsagra helyezte 4t a hangsulyt, a vegyipari
agazat nagy szerepl6i rendelkeznek fenntarthatésagi
stratégiakkal és éghajlatvédelmi célokkal - az azonban
még nem vildagos, hogy az energiavalsag hogyan
befolyasolja ezeket a célokat kdzép- és hosszU tavon.
A MOL Magyarorszag 2021-ben frissitette hosszu tavu
stratégiajat, megnyitva az utat a dekarbonizaci¢ felé. A
régid vezetdé szerepléjévé kivan valni a K+F+| és a CCSU-
technoldégidk megvaldsitasa terén. Fenntarthatésagi
stratégidja szerint a MOL 2030-ra 50 szazalék folé,
2050-re pedig idedlis esetben 100 szazalékra tervezi
novelni az unids taxondémiai kritériumoknak megfelelé
beruhazasokra forditott t6kekiadasait. A BorsodChem Kft.
a nemzetkodzi “Greenhouse Gas Protocol” alapjan részletes
Uveghazhataslgaz-nyilvantartast vezetett be, hogy
szamszerUsiteni tudja kdzvetlen és kdzvetett kibocsatasait
is, és 2050-re elérje a szén-dioxid-semlegességre
vonatkozd céljat. A vallalat célja, hogy 2030-ig a 2013-
as szinthez képest 40 szizalékkal csdkkentse az egy
termelési egységre jutd Uveghazhatasugaz-kibocsatast. A
NitrogénmUvek Kft. nem rendelkezik konkrét klimavédelmi
célokkal.

Mindharom elemzett vallalat esetében (csaklgy, mint az
energiavalsag kezdete 6ta az &sszes vallalat esetében)
az energiahatékonysagi és megujulé energiaforrasokkal
kapcsolatos projektek megtérilése sokkal jobb, mint
a korabbi években. Az energiadrak emelkedésével a
pénzlgyi akadalyok mas megvilagitdsban jelennek meg:
érdemes olyan projektekbe fektetni, amelyek gyors hatast
gyakorolnak az energiafogyasztas csokkentésére.

3.4. A SZEN-DIOXID-MENTESITES
ALTALANOS AKADALYAI

Altaldban az ipari szektor szén-dioxid-mentesitését
tekintik az egyik legnehezebb feladatnak a nettdé nulla
kibocsataslu gazdasag megvaldsitasa felé vezetd Uton.
A dekarbonizaciés erb6feszitéseket hatrdltaté akadalyok

elemzésekor kozelebbrél megvizsgdltuk a politikai, a
technoldgiai és a pénzligyi akadalyokat.
A konkrét ipari szén-dioxid-mentesitési Utemtervek

altaldnos akadalya a szén-dioxid-mentesités részleteinek,
Utemezésének és célzott finanszirozasi lehetéségeinek
hidnya. Az egyértelm, kiszamithaté és megbizhaté politikai
koérnyezet kulcsfontossdgu ahhoz, hogy azipari szerepléket
motivalni lehessen a termelésik kdrnyezetbaratabba
alakitasara irdnyuld |épések megtételére. A stratégidkat

cselekvési tervekre kell leforditani, és az eléremutatd
magyar klimatdrvényt konkrét intézkedésekkel,
hatarid6kkel és finanszirozasi lehet8ségekkel kell

kiegésziteni. Magyarorszagon rengeteg stratégia létezik,
de ezek kidolgozasa gyakran megdll, amikor a stratégia
elkészUll, és nem alakul &t cselekvési tervvé.



Az acél-, a cement- és a vegyipari agazatnak is
megvannak a maga sajatos akadalyai, de k&zds pont az
Uj, alacsony szén-dioxid-kibocsatasu vagy szénmentes
technoldgidkra iranyuld kutatds és fejlesztés hianya. A
kibocsatascsdkkentés tdbbnyire energiahatékonysagi
projektek révén valdsul meg, de nincs életképes megoldas a
technoldgiai kibocsatasok (vagyis a termelés soradn a vegyi
folyamatok melléktermékeként keletkezd kibocsatasok)
csOkkentésére.

Mind a cement-, mind az acéliparban jelent8s szakadék
tadtong a szukséges szakképzett munkaeré iranti kereslet
és kindlat kozott. Ezért a zold atallashoz szikséges
szakképzés és atképzés rendkivil fontos el6feltétel -
semekkora pénzlgyi t6ke és semmilyen technoldgia
nem lesz elég, ha az 4gazatbdl hidnyzik a human téke. A
szakpolitikai dontéshozatalban is munkaer8-probléméat
latunk: az elmdlt években tobb képzett szakember
hagyta el a kbzigazgatast, hogy a maganszektorban
dolgozzon, vagyis a magyar kdzszféra nem tud elegendd
tehetséges és szakképzett munkaer6t megtartani a jobb
déntéshozatalhoz és végrehajtashoz.

Hianyzik tovadbba a hatékony és eredményes kormanyzati
kommunikacié a lakossag felé a dekarbonizacié és az
energiahatékonysdg szikségességérdl, valamint az
energiafogyasztas, az energiabiztonsag és a klimavédelem
kozotti dsszeflggésekrdl. A civil szektorral és mas érintett
szerepl6kkel valé egyuttmikddés gyenge, a stratégidkrol
és az Uj jogszabalyokrél folytatott konzultacidk révidek,
felUletesek vagy gyakran egyszerlien elmaradnak.

3.5. A SZEN-DIOXID-MENTESITES
PENZUGYI AKADALYAI

Magyarorszadgon az atallds jelenleg igen rosszul
finanszirozott, az &llami tdmogatast ezért egyértelmien
piaci kudarc indokolja. A magas energiaarak ravilagitottak
a nehézipar sebezhetbéségére, ami valdszinlleg az
energiafelhasznalads zoldebbé tétele felé tereli (azaz a
kllsé sokkokkal szemben ellendlldbba teszi) az agazatot,
mig a zold gyartasi folyamatokra vonatkozé megoldasok
kevésbé vonzék a finanszirozas szempontjdbdél. Ezen a
ponton jut szerephez az allam mint az atmenet elésegitbje.
Kihivast jelent az a tény, hogy a beruhdzasok megtérllési
mutatéi a kllsé (szabalyozdi) koltségektdl, elsésorban a
kibocsataskereskedelmi rendszer araitdl figgenek.

Az EU-ban atdébbéves pénzigyikeretbdl vagy az innovacios
és korszerUsitési alapokbdl szarmazd forrasok a nehézipar
szamara is rendelkezésre &llnak, de az ipari szén-dioxid-
mentesités tekintetében tovabbra is nagyon szlk korlatok
érvényesullnek. Az acélipari vallalatok palyazhatnak K+F
forrasokra, de nagyon valdszinGtlen, hogy hajlandéak
lennének erre. Raadasul a meglévé technoldgidk
bevezetése nem tdmogatott, mivel nem eléggé Ujszerlek,
mikdzben az illetékes allami hatdsagtdl igazolast kell kérni a
K+F-tartalomrél, amelyet nehéz megszerezni. A regionalis
tdmogatasi szabalyok masik aktudlis problémaja az, hogy
a nagyvallalatok csak akkor jogosultak tamogatésra, ha
a projekt eredménye féként a kkv-k javat szolgalja. Az
ipari szén-dioxid-mentesités hatalya ala tartozo vallalatok
kizérélag nagyvallalatok, amelyek m(kdédése nem
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kapcsolédik a kkv-khoz. A harmadik probléma az, hogy
jelenleg a tagallamok altal finanszirozott dekarbonizacios
projekteknek bizottsagi jévahagyasi mechanizmuson kell
atesniuk, ez azonban a jové évtdl valdszinlleg megvaltozik.
Annak ellenére, hogy az Eurdpai Bizottsdg Uj, 2023-as
allami tamogatasi szabalyai kedvez8bbek a dekarbonizacio
szamdara, ezeket valdszinlleg Ujra kell majd gondolni.
Altalanos értékelésiink szerint az Eurdpai Bizottsag U]
jogszabalyait ki kell igazitani, hogy jobban segitsék a
dekarbonizacids projektekre jellemz& informaciéhiany
kezelését.

Az EU pénzlgyi szabalyozédsa miatt a kkv-k 2014 és 2020
kdzott a nagyvéllalatokkal szemben elényt élveztek a
tekintetben, hogy folyamat- vagy energiahatékonysagi
intézkedések révén dekarbonizaciés projekteket
hajthassanak végre. Magyarorszag azonban az EU legtdbb
orszagahoz hasonléan nem élt ezzel a lehet6séggel - a
vonatkozd nemzeti operativ programokban (OP) rendkivul
alacsonyak voltak az erre szant elSiranyzatok. Ennek
ellenére Magyarorszag nem sokkal maradt el az eurépai
atlagtdl a tagabb értelemben vett “alacsony szén-dioxid-
kibocsatasu gazdasag” elSiranyzatai tekintetében. Az
alacsony szén-dioxid-kibocsatasl gazdasag kialakitasa
céljdbdl rendelkezésre allé finanszirozas nagy részét
megujuld energiaforrdsokra és épuletekhez kapcsolédd
energiahatékonysagi (szigetelési) projektekre kuldnitették
el.

Tovabbi akadaly, hogy a magyar Helyreallitdsi és
EllendliéképességiEszkdz (RRF)nemtartalmazolyanelemet,
amely az ipari termelési folyamatok kérnyezetbaratabba
tételére iradnyulna a folyamatemisszié csdkkentése
altaldban sem all a kdzéppontban. Az ESIF-t8l eltéréen
a kodzpontilag iranyitott allami tamogatasi programok
(Horizont 2020, Innovéaciés Alap stb.) nem tartoznak az
allami tdmogatasokra vonatkozé szabalyozas hatélya ala.
Ez azt jelenti, hogy még az acélipari tevékenységek is
tamogathatdk, és a vallalkozasok méretosztalyara sincs
korlatozas. Ezek az alapok azonban kulénb6zé okokbdl
nem jelentenek életképes lehetéséget a vizsgalt szektorok
vallalatai szamara.

A magyar kormany 2020 jUniusaban tette meg az elsé
lépést a zold finanszirozas &sztdnzése felé, amikor zdld
allamkotvényeket bocsatott ki. Ezekbdl a Magyarorszag
Nemzeti tiszta fejl6dési stratégiajanak éghajlati és
koérnyezetvédelmi célkitlizéseihez kapcsoldédd kormanyzati
kezdeményezésekhez gyUjtdétt pénzt. Sajnos a magyar
zo6ldkdtvényprogram fogadtatasa némileg ellentmondasos.
Szakértéi informacidk szerint a programban szereplé
projektek tobbségét a hattérben mar a zold kdtvények
elinduldsa el6tt finanszirozasra jeldlték ki, ami rontja a
program hitelességét. Emellett a program teljes dsszege
messze nem felel meg a nemzeti zold célok eléréséhez
szikséges beruhazasi igényeknek.

Az ENSZ NetZero kezdeményezésének részeként a banki
portfolidk zolditése kilon kihivas, mivel a bankok dénthetnek
ugy, hogy inkdbb lemondanak a “barna” eszk&zokrél,
mintsem hogy ténylegesen megtisztitsak azokat.
Magyarorszagon a zo6ld projektek elsédleges finanszirozasi
eszkdze a tékefinanszirozas (értékpapirok), féként azért,
mert a z6ld beruhazasokhoz kapcsolédd kockazat magas,
ennek kdvetkeztében pedig a biztositékalapu finanszirozas
nem johet széba. A banki hitelfinanszirozast elsésorban



jelzdloghitelezésre hasznaljdk.® A szabalyozé hatésagnak
tehat kuléndsen Ugyelnie kell arra, hogy a bankok hogyan
hajtjak végre portfélidik zolditését.

Az energiapiacok jelenlegi helyzete alapjdn kiemelten
fontos lenne felhivni az agazati szereplék figyelmét
a dekarbonizacié fontossdgarél. Vannak olyan kész
modszerek, amelyek segithetnek meggy&zni a vallalatokat
arrél, hogy a szén-dioxid-mentesités nekik is sajat pénzugyi
érdeklk. A nehézipari szerepl6k A&ltaldban az OPEX-
re Osszpontositanak, és ha elmozduldst szeretnénk e
tekintetben, ahhoz vagy szigorubb &llami szabalyozéasra
(negativ 6sztdénzd), magasabb varhatd ETS-koltségekre
(negativ 0szténz8) vagy a zOld beruhdzasok pozitiv
pénzlgyi megtérilésére (pozitiv 6sztdénzb) lenne szikség.
Masik megkozelités lenne az értékteremtésen keresztlli
kdzvetett elénydk hangsulyozasa: olyan modszerek,
mint a KPMG True Value megkdzelitése, lehetéséget
nyUjtanak az externalidk értékelésére. A tékebefektetések
megtérllése példaul magasabb lehet, ha figyelembe
vesszUk az externdliakat — amennyiben ezek az externdliak
szamszerUsithet&k, nagyobb a valdszinlisége annak, hogy
a kockazatk6zosségi lehetbségek elérhetévé valnak.

Az MNB z06ld t6kekdvetelmény-programja hamarosan kifut,
és az altalanos monetaris szigoritas fényében bizonytalan a
folytatasa. Az MNB nagyban hozzjarult a zdld finanszirozas
el8segitéséhez: a sajat Novekedési Kotvényprogramjaban
részt vevd vallalatokat 189 millidrd forintnyi zo6ld kétvény
kibocsatasahoz segitette hozza. Az MNB a zd6ld hitelezés
és sajat zoldkotvény-programjanak tamogatdsa mellett
a koétvénypiac tovabbi zolditéseként tdbbek kozott
t6kekdvetelmény-kedvezményprogramot vezetett be a
kereskedelmi bankok vallalati zold kétvények vasarlasanak
finanszirozasa érdekében. A magyar zold tékepiac utbébbi
id6ben tapasztalt dinamizmusanak jovéje némileg kétséges,
mivel a monetaris kdrnyezet szigoritdsanak részeként az
MNB 2021-ben leadllitotta a ndévekedési kdétvényprogramot,
de a t6kekdvetelmény-kedvezményprogram 2023-ig
érvényben marad.
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A dekarbonizaciéval kapcsolatos technolégiai projektek
(mint példaul a CCS vagy a CSU) nem tartoznak sem
az iparag, sem az allam hataskoérébe, mivel ezek a
technoldgidk csekélyebb megtérulést kinalnak, mint a
zoldhidrogénprojektek. A z6ld hidrogénprojektek az
adllam és a maganvallalatok szdméara is a legaktualisabb
fokuszterlletek, mig a technolégiai CO,-kibocsatas-
csokkentési technoldgidk nem 0Osztdnzik a gazdasagi
b&vulést. Bar Magyarorszag viszonylag j6 adottsagokkal
rendelkezik a szén-dioxid tarolasara és felhasznalasara, a
termelési folyamatok dekarbonizalasara még nincsenek
piaci 6sztonzék. ElI&sz6r is, a szén-dioxid-alapu
végtermékeknél, amelyeknél példaul CCS-technoldgidkat
lehetne alkalmazni a folyamat soran, a kibocsatasi arak a
jelenlegi arak két-haromszorosara emelkednének, mivel a
technoldgiaigen koltséges. Emellett ma a piacon sincs stabil
kereslet a zOldebb termékek irant. Masrészt akadnak olyan
vélemények, amelyek szerint a foéldgaz ara elég magas
ahhoz, hogy a hidrogéntechnoldgidk életképessé valjanak,
am a technoldgia életképessége ismét aggodalomra ad
okot.

A lehetséges befektetdk elétt allé masik probléma, hogy
a létezd dekarbonizacidés megoldasok mas szén-dioxid-
mentesitési  alternativakkal  versenyeznek, amelyek
tébbnyire az energiatermelést és -felhasznalast célozzak.
Komoly aggodalomra ad okot a technolégidk hosszu tavu
életképessége. A CCS lehet&ségei azért korlatozottak,
mert Magyarorszagon végesek a tarolasi kapacitasok, és
nincs garancia arra, hogy egy, az egyidejd levalasztasra
és felhaszndlasra épullé alternativ technolégia a CCS-nél
életképesebbé valhat. Ugyanakkor, mivel a CCS jelenleg az
USA-ban és Eurdpaban is haszndlatos, a szikséges K+F-
beruhazasi kockazat alacsonyabb a tobbi dekarbonizaciés
alternativahoz képest.

6 A magyar zold pénzigyek helyzetérél bévebben az MNB éves Zold Pénzlgyi Jelentésében lehet olvasni.
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4.1. ALTALANOS POLITIKAI
KORNYEZET AZ EU-BAN

Az Eghajlatvaltozasi Kormanykozi Testilet (IPCC) 1990-es
elsé Osszefoglald jelentése 6ta az Eurdpai Unid éghajlat-
politikdi egyre béviinek, és egyre nagyobb hatast
gyakorolnakazEU szamos agazatara, fékéntakozlekedésre,
az iparra és a mez&gazdasagra. Ezzel egyidejlleg az EU
éghajlat-politikdi egyre ambiciézusabba is valtak. A 2030-
as kibocsatascsokkentési cél példaul 2020-as 20%-rél 40%-
ra nétt, a legutébbi médositas ota pedig a cél az 1990-es
szinthez képest 55%-0s nettd kibocsatascsdkkentés. 2020-
ban az EU azt a tervét is bemutatta, hogy 2050-re Eurdpa
legyen a vilag elsé klimasemleges kontinense.

Az els6dleges célok (az Uveghazhatasu gdzok
kibocsatasanak csdkkentése, valamint az energiabiztonsag
ndvelése) és a masodlagos célok (az alacsony szén-
dioxid-kibocsatasu technoldgidk tamogatasa és az ipari
versenyképesség védelme) elérése érdekében az EU
ma szdmos szakpolitikai eszkdzt alkalmaz. Ezek kozidl a
szabalyozasi jellegleket alkalmazzak a leggyakrabban.
Ezek az eszkdzdk az EU gazdasadganak kulonbozé
terUleteire vonatkozdéan hatdrozzak meg a célokat,
példaul az energiahatékonysag vagy a megujulé energia
felhasznélasanak szikséges ndvelését. Az EU emellett “0j”
kornyezetvédelmi politikai eszkdzdket (NEPI) is elfogad,
amelyek kozé a kibocsataskereskedelem, az &koaddk,
a koérnyezetvédelmi dijak, a kereskedhet8§ engedélyek
és az onkéntes megdllapodasok is tartoznak. Az EU-s
egyeztetések legutdbbi, nehéz kompromisszumok altal
kivivott eredményeit az Eurdpai Zo6ld Megdllapodasba
épitették be.”

® 4.1.1. AZ EUROPAI ZOLD MEGALLAPODAS

Az Eurdpai Bizottsag altal 2020-ban jévahagyott eurdpai
z6ld megallapodéas (Green New Deal) olyan szakpolitikai
kezdeményezések Osszessége, amelyek célja, hogy
az Eurdpai Unié 2050-re klimasemlegessé valjon. Ezek
egyUttesen valamennyi szakpolitikai terlletre vonatkozdan
Utemtervet hataroznak meg annak érdekében, hogy az
uniés gazdasagot fenntarthatéva, a z6ld atmenetet pedig
mindenki szamara igazsdgossa és befogadéva lehessen
tenni. Az eurépai z6ld megdllapodas célja, hogy az EU-t
modern, eréforras-hatékony és versenyképes gazdasagga
alakitsa at, biztositva:

® A nettd Uveghazhatasu gazkibocsatas
megsziintetését 2050-ig.

® Az er6forras-felhasznalastoél fliggetlenitett
gazdasagi névekedést.
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® Hogy egyetlen tarsadalmi csoport vagy foldrajzi
terulet se maradjon le.

Az eurdpai z6ld megéllapodast a NextGenerationEU
gazdasagélénkitési tervben szerepld, 1,8 billié eurdnyi
beruhazas egyharmadabdl, valamint az EU hétéves
koltségvetésébdl fogjak finanszirozni.®

® 4.1.2. A “FIT FOR 55!” INTEZKEDESCSOMAG

2021-ben az Eurdpai Bizottsag elfogadta a “Fit for 55!”
cim({ javaslatcsomagot, amelynek célja, hogy az EU
éghajlat-, energia-, kdzlekedési és adodpolitikaja 2030-ra az
1990-es szinthez képest legaldbb 55%-kal csokkentse az
Uveghazhatasu gazok nettd kibocsatasat. A javaslatcsomag
koherens és kiegyensulyozott keretet hivatott biztositani
az EU éghajlati célkitlizéseinek eléréséhez. Ez utdbbiak:

® |gazsagos és szocialisan méltanyos atmenet
biztositasa.

versenyképességének fenntartdsa és er@sitése,
mikdzben egyenlb versenyfeltételeket biztosit a
harmadik orszagbeli szerepl6kkel szemben.

® Az éghajlatvaltozas elleni globélis kiizdelemben az
EU vezet6 szerepének aldtdmasztasa.

A “Fit for 55!” csomag az energiadgazattal is foglalkozik,
beleértve a tavflitést és a kapcsolt energiatermelést, a
foldhasznalatot és az erdészetet, a kdzuti kdzlekedést és
az energiaaddzast.®

® 4.1.3. KIBOCSATASKERESKEDELMI
RENDSZER (ETS)

Az EU kibocsataskereskedelmi rendszere, amely a
“szennyezd fizet” elvét rdgziti, az eurdpai klimapolitika
kdzponti eleme, amely kulcsfontossagd az EU
klimasemlegességi célkitlizésének  eléréséhez. Az
Uveghazhatasu gazok (UHG-k) kibocsatadsadnak bedrazasa
révén az ETS jelent&s kibocsatascsokkentéshez vezetett az
EU-ban, mivel arra 6sztdndzte az iparagakat, hogy szén-
dioxid-kibocsatdsuk mérséklése mellett klimasemleges
technoldgidkba befektessenek.© Az ETS a vilag egyik elsé
ésjelenleglegnagyobb méretl szénpiaca. 2005-ben kezdte
meg mukodését, és tdbbszori felllvizsgalatot kdvetSen
jelenleg a 4. fazisban (2021-2030) mlkddik az dsszes
uniés orszagban, valamint Izlandon, Liechtensteinben és
Norvégidban. Az ETS a cap-and-trade elv alapjan m{kodik
(a “cap” arra utal, hogy az ETS korladtozza a rendszer
hatdlya ala tartozd létesitmények &ltal termelhetd teljes
kibocsatast, a “trade” pedig a kibocsatasi egységekre utal,
amelyek 1 tonna CO, vagy annak megfelel6 mennyiség
kibocsatasanak jogat jelentik, és amelyeket a létesitmények
megvasarolnak vagy kiosztanak egymasnak). Sok ipari
|étesitmény kis mérete miatt nem tartozik az EU ETS hatalya

7 https://v4decarb.org/publications/industrial-decarbonisation-policies-in-the-eu/

8 https:/commission.europa.eu/strategy-and-policy/priorities-2019-2024/european-green-deal_hu

9 https:/www.consilium.europa.eu/en/policies/green-deal/fit-for-55-the-eu-plan-for-a-green-transition/

10 https:/www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20221212IPR64527/climate-change-deal-on-a-more-ambitious-emissions-trading-system-ets




ald, ezért ezek kibocsatdscsOkkentését ez az eszkodz
nem 0sztdnzi. Ugyanakkor a jelenlegi magas energiadrak
utdébbiakat is husbavagdan érintik.”

A feldolgozéipart, ideértve a cement-, acél- és vegyipari
gyartast, az EU-n kivilre torténd athelyezés (szénszivargas)
nagy kockazatdnak kitett &gazatnak tekintik, ezért az
ETS létrehozasa ota ingyenes kibocsatasi egységeket
kap, bar csak meghatarozott kibocsatasi szintig; ha
pedig a létesitmények az ingyenes kibocsatasi egységek
mennyiségénél tdbbet bocsatanak ki, akkor kibocsatasi
engedélyeket kell vasarolniuk a piacon. Az EU ETS 4.
fazisdnak frissitései alapjan az lathaté, hogy az egyes
létesitményeknek kiosztott kibocsatasi egységek évente
kiigazithatok a termelés megfelel6 ndévekedésének és
csOkkenésének megfelelen, a legnagyobb &athelyezési
kockazatnak kitett &gazatok ingyenes kiosztasa pedig még
egy évtizeden keresztll folytatddik (ez az acél-, a cement-
és a vegyipari dgazatot is érinti).

Az eurdpai parlamenti képvisel6k és az unidés kormanyok
kozott  legutdbb, 2022 decemberében  1étrejott
megallapodas szerint az EU kibocsataskereskedelmi
rendszerének (EU ETS) hatalya ala tartozé agazatoknak
a 2005-6s szinthez képest 62%-kal kell csdkkenteniik a
kibocsatasaikat, hogy teljesuljon az EU 2030-ra kitlizott
klimacélja.”?

Az EU jelenleg mas tamogatd intézkedéseket is el6készit,
nevezetesen a szén-dioxid-hatarkiigazitdsi mechanizmust
(CBAM) és az energiaadd aktualizalt valtozatat. Ha a CBAM-
ot elfogadjak, akkor lassan atveszi az ingyenes kibocsatasi
egységek szerepét a szénszivargas elleni kiizdelemben.

® 4.1.4. SZEN-DIOXID-HATARKIIGAZITASI
MECHANIZMUS (CBAM)

A szén-dioxid-hatarkiigazitasi mechanizmus f6 célja a
szén-dioxid-kibocsatds kiszivargasadnak elkerllése és a
szén-dioxid aranak kiegyenlitése a hazai termékek, illetve
az importtermékek kozott a kivalasztott agazatokban.
Emellett 6sztdndzni fogja a partnerorszagokat arra, hogy
az éghajlatvaltozas elleni klizdelem érdekében szén-dioxid-
arképzési politikakat alakitsanak ki.

A CBAM a nemzetkdzi kereskedelmi szabalyoknak teljes
mértékben megfelel6 szén-dioxid-intenziv termékek
behozataldra iranyul. F6 célja megakadalyozni, hogy az
EU Uveghdzhatasugdz-kibocsatds csOkkentésére tett
eréfeszitéseit az olyan, nem uniés orszagokbdl szarmazé
termékek behozatala ellensllyozza, ahol a klimapolitika
kevésbé ambicidézus, mint az EU-ban. Emellett ez a szén-
dioxid-intenziv termelési folyamatok 4&thelyezésének
megakadalyozasat is segiteni fogja.”* A CBAM a kdvetkezd
dgazatokra terjed ki: cement-, aluminium-, mdtragya-,
vilamosenergia-, vas- és acélgyartas.
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A CBAM-ra vonatkozé atmeneti id8szak varhatdan
2023 G6szén kezdédik, és 2027-ig fog tartani: ez id6
alatt az wuniés import6roknek negyedévente CBAM-
jelentéseket kell benyujtaniuk, amelyekben feltintetik a
CBAM-termékek behozatalat és az importdlt termékekbe
“bedgyazott” kibocsatasokat. Utébbiaknak az importalt
termékek gyartasi folyamatdbdl szarmazd kodzvetlen és
kdzvetett kibocsatasokat is tartalmazniuk kell. 2026-t6l
az importéroknek az aruikhoz kapcsoldédd kibocsatasok
mennyiségérdl is jelentést kell tennitik. Ennek megfelel&en
az ingyenes kibocsatasi egységek 2026-t6l fokozatosan
megsziinnek a CBAM-agazatokban.™

® 4.1.5. ENERGIAADO-IRANYELV (ETD)

A “Fit for 55!” csomag részeként az Eurdpai Bizottsag
javaslatot tett azenergiaadé-irdnyelv felllvizsgalatara, hogy
az 0sszhangba kerlljon az EU klimapolitikai célkitlzéseivel.
Az ETD jelenleg olyan addztatasi mechanizmust alkalmaz,
amely lehetévé teszia fosszilis tlzel6anyagok tdmogatasat.
Az () fellulvizsgdlat értelmében a legszennyez8bb
Uzemanyagokat magasabb addkulccsal adéztatnak.

Az ETD “strukturdlis szabalyokat és minimalis jovedékiadé-
mértékeket kivan megdllapitani az Uzemanyagként,
ft6anyagként és villamos energiaként felhasznalt
energiatermékek addztatasara”. A valtoztatasok célja:

® “Az Uzemanyagok és a villamos energia valdés
energiatartalman és kdrnyezeti teljesitményén
alapuld Uj struktira meghatarozédsa a minimalis
adoékulcsok tekintetében”.

® A fosszilis tlizel6anyagok 1égi és tengeri
kozlekedésben vald felhasznaldsara vonatkozo,
elavult mentességek megszlintetése.

o Otévenkénti felllvizsgalati biztonsagi halé felallitasa
az ETD naprakészen tartdsahoz.

® A tagallamok 6sztdnzése az Uj bevételek
felhasznalasara és a tarsadalmi igazsdgossagot
el&segitd eszkdzok alkalmazasara.

Az Uj jogszabaly 2023 januarjaban |épett volna hatalyba, de
az Eurdpai Parlament Gazdasagi és Monetaris Bizottsaga
(ECON) végul ugy dontott, hogy tébb idére van szikség az
ETD kidolgozasahoz.”

® 4.1.6. REPOWEREU TERV

2021-ben az Eurdpai Bizottsag a “Fit for 55!” részeként
intézkedéscsomagot javasolt a fenntarthatébb
energiarendszerekre vald attérés megoldasara. Ha a
csomagbanszerepld 6sszesjavaslatot végrehajtanak, 2030-
ig 30%-kal, azaz 100 millidard kébméterrel (bcm) lehetne
csdkkenteni az éves fosszilis gazfogyasztast. Oroszorszag

11 https:/www.greenpolicycenter.com/2023/01/25/a-mirror-projekt-kereteben-keszult-elemzesek-es-javaslatcsomagok-gyujtemenye/

12 https://climate.ec.europa.eu/eu-action/eu-emissions-trading-system-eu-ets/revision-phase-4-2021-2030_en

13 https:/www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2022/03/15/carbon-border-adjustment-mechanism-cbam-council-agrees-its-negotiating- mandate/

14 https://www?2.deloitte.com/nl/nl/pages/tax/articles/eu-carbon-border-adjustment-mechanism-cbam.html

15 https:/marine-offshore.bureauveritas.com/sustainability/fit-for-55/energy-taxation-directive




ukrajnai invazidja és az azt kdvetd energiavalsag fényében
azonban a REPowerEU terv f6 célja e folyamat felgyorsitasa
lett.

A REPowerEU terv hadrom f& elemre épul, amelyek kézUl az
elsé kettd a nehéziparra is kdzvetlen hatast gyakorol:

® TObb energia megtakaritasa (és ezaltal
az energiaflugg8ség csdkkentése) az
energiahatékonysag el6mozditasa révén.

Eurépa tiszta energiara val atallasanak
felgyorsitasa (beruhazasok és reformok
kombinacidja révén).

Az energiaellatas diverzifikalasa (Uj importpiacok
felkutatasa) az orosz energiatél vald fliggdség
csOkkentése érdekében.

A REPowerEU olyan mérféldkének szamitd kiadvany,
amely messzemend hatassal van az egyes iparagakra (a
nehéziparra is), és a 2030-ig tartd években varhatdan
iranyado lesz a reformok és a beruhazasok terén. Az orosz
fosszilis tlzel6anyagok kivaltasa és az EU energiamixének
diverzifikadlasa érdekében a Bizottsag jelent8sen nodveli
az olyan energiahordozdok elBallitasara és behozatalara
vonatkozd célkitlizéseket, mint a megujulé hidrogén, a
biometan és az LNG (cseppfolydsitott foldgaz). A terv a
beruhazasi kérnyezet mélyrehatd atalakitasara is javaslatot
tesz, egyebek mellett a Helyredllitasi és Ellenalloképességi
Eszkdzhdéz  kapcsolddd  jogszabalyok  moddositasaval
és az engedélyezési eljarasok egyszerlsitésével. Az
intézkedések ezen kombinacidja varhatdéan erGsiteni
fogja az energiaatalakitasi projektek Uzleti szempontjait,
és garancidkat fog nyujtani a befektet6k szamara.”®
2022 oktdéberében a Tanacs arrdl allapodott meg, hogy
a NextGenerationEU keretében az unids tagallamok
nemzeti Helyreallitdsi és Ellenallbképességi Terveihez
(RRP) Uj REPowerEU fejezetet csatolnak, amely a terv
célkitlizéseinek elérését el6segité  kulcsfontossagu
beruhazasok és reformok finanszirozdsara szolgal.”

® 4.1.7. AMEGUJULO ENERGIAFORRA-
SOKROL SZOLO IRANYELV

2022 novemberében a Bizottsdg Uj mddositast javasolt a
megujuldé energiaforrasok kiaknazasanak felgyorsitasara
irdnyuld keret megallapitasardl sz6lé tanacsi rendelethez
(REDIV). Ajavaslat értelmébenamegujulé energiaforrasokat
hasznosité er6mdlvek kiemelt kbdzérdekld jelleglnek
mindsiulnének, ami gyorsabb Uj engedélyezési eljarasokat
és az uniés kdrnyezetvédelmi jogszabalyoktdl vald egyedi
eltéréseket tesz lehetévé.® A meguUjuld energiaforrasokrol
szolo irdnyelv reformjara vonatkozd javaslat célokat
is meghataroz az ipardg szdmara. Eszerint 2030-ig
tagdllamonként évente 1,1%-kal kellene ndvelni a megujuld
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energia aranyat az ipari végsé energiafogyasztasban és az
alapanyagként felhasznalt energidban. ®

® 4.1.8. AZ EU HIDROGENSTRATEGIAJA

Az EU hidrogénstratégiajat 2020-ban fogadtak. Ez a
dokumentum eurdpaihidrogén-okoszisztéma létrehozasara
vonatkozd jov6képet fogalmaz meg, amely a kutatastodl
és az innovacioétoél kezdve a termelés és az infrastruktdra
nemzetk6zi dimenzidig terjed. A hidrogén fontos részét

stratégidnak.

Astratégiaaztvizsgalta,hogy amegujuld hidrogénelballitasa
és felhaszndlasa hogyan segitheti az EU gazdasaganak
koltséghatékony mododon  térténd  dekarbonizacidjat
az eurdpai zdld megdllapodassal 0sszhangban, illetve
hogy miképp jarulhat hozzd a COVID-19 utdni gazdasagi
fellenduléshez. A stratégia 20 cselekvési pontot sorolt fel,
amelyeket 2022 elsé negyedéveig kellett végrehajtani. Ezen
intézkedések kdzéppontjaban a megujulé hidrogén és mas
szarmazékok hasznédlatanak felgyorsitdsa all a nehezen
dekarbonizalhatd agazatokban, példaul a kdzlekedésben
és az energiaigényes ipari folyamatokban.

A hidrogén-infrastruktira fejlesztésének fokozasa és a
hidrogénberuhazasok tdmogatasa szintén kulcsfontossagu
terlUlet a hidrogén elterjedésének 6sztonzéséhez az EU-n
bell.2°

Magyarorszag sajat nemzeti hidrogénstratégiajaban
atfogo célkitlizéseket fogalmaz meg 2030-ig. Az egyik
kiemelt cél az ipari fogyasztas szén-dioxid-mentessé
tétele.®

® 4.1.9. TAXONOMIARENDELET

Az EU taxondémidja olyan osztalyozasi rendszer, amely
létrehozza a koérnyezeti szempontbdl fenntarthatd
gazdasagi tevékenységek listgjat, és kiemeli azokat,
amelyek a leginkabb hozzajarulnak az EU klimacéljainak
eléréséhez. A taxondmiarendelet 2020-ban |épett
hatalyba. Hat kdérnyezetvédelmi célkitlizés és négy
atfogd kritérium meghatarozasaval megteremtette a
fenntarthaté beruhdzasok azon alapjait, amelyeknek
egy gazdasagi tevékenységnek meg kell felelnie ahhoz,
hogy koérnyezetvédelmi szempontbdl fenntarthaténak
mindsuljon:??

® az éghajlatvaltozas mérséklése

® alkalmazkodas az éghajlatvaltozashoz

® 3 viz- és tengeri er6forrasok fenntarthatd

hasznalata és védelme

https:/dr2consultants.eu/repowereu-a-boost-for-the-european-energy-transition/

https:/www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2022/10/04/repowereu-council-agrees-its-position/

https:/www.europarl.europa.eu/factsheets/hu/sheet/70/megujulo-energia

https:/www.greenpolicycenter.com/2023/01/25/a-mirror-projekt-kereteben-keszult-elemzesek-es-javaslatcsomagok-gyujtemenye/

https:/energy.ec.europa.eu/topics/energy-systems-integration/hydrogen/key-actions-eu-hydrogen-strategy_en

https:/kormany.hu/dokumentumtar/magyarorszag-nemzeti-hidrogenstrategiaja

https:/finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/tools-and-standards/eu-taxonomy-sustainable-activities_en#documents
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® 3 koérforgasos gazdasagra vald attérés
® aszennyezés megelbzése és ellenbrzése

® 3 bioldgiai sokféleség és az 6koszisztémak
védelme és helyreallitasa

Az Eurépai Bizottsag emellett létrehozta a fenntarthaté
finanszirozassal foglalkozé technikai szakért8i csoportot.
Ennek feladata, hogy olyan technikai sz(rési kritériumokat
és modszereket biztositson, amelyeket a vallalatok
tevékenységeik értékelésekor hasznalhatnak. Ahhoz, hogy
egy vallalat tevékenysége fenntarthaténak mindsuljon,
négy szabdlynak kell megfelelnie:

® A gazdasagi tevékenységnek hozza kell jarulnia a
hat kérnyezetvédelmi célkitlizés egyikéhez.

® A gazdasagi tevékenység “nem okoz jelent8s kart”
a hat kérnyezetvédelmi célkitlizés egyikének sem.

® A gazdasagi tevékenységnek meg kell felelnie az
olyan “minimalis biztositékoknak”, mint példaul
az ENSZ Uzleti és emberi jogi iranyelvei, hogy ne
legyen negativ tarsadalmi hatasa.

® A gazdasagi tevékenységnek meg kell felelnie az
EU technikai szakért&i csoportja altal kidolgozott
technikai szUrési kritériumoknak.?

® 4.1.10. UNIOS ZOLDKOTVENY-SZABVANY
(EUGBS)

Az eurbpai z6ld megdllapodas hangsulyozta, hogy a
pénzlugyi és tékedramlasokat egyre ndvekvé mértékben
a zold beruhazasok felé kell irdnyitani. Az eurdpai zold
megallapodas 2020. januari beruhazasi terve tartalmazta,
hogy a Bizottsag I|étrehozza az unids zoOldkdtvény-
szabvanyt (EUGBS). Az erre vonatkozé javaslat olyan
onkéntes szabvany, amely segitené a zdéld kotvénypiac
bévitését és a koérnyezetvédelmi ambicidk ndvelését.
A szabvany létrehozdsa a Bizottsagnak a fenntarthaté
novekedés finanszirozasardl szold 2018. évi cselekvési
tervének egyik intézkedése volt. A szabvany a fenntarthaté
finanszirozassal foglalkozé technikai szakért8i csoport
ajanlasain alapul.?*

Az Eurépai Parlament 2022-es javaslata a z6ld kétvények
teljes piacanak alkalmasabb szabdalyozasara szélit fel,
nemcsak az eurdpai zdld kotvények cimkéje (EUGB),
hanem az Ugynevezett “z6ldre mosas” visszaszoritasa
tekintetében is. Atlathatosagi kdvetelményeket vezettek
be minden zdldként forgalmazott kdtvényre, beleértve a
kotvénykibocsatasbdl szarmazod bevételek felhasznalasara
vonatkozd addjogszabalyokkal vald &sszehangolast. Ez
lehetévé tenné a befektet6k szamara, hogy az EUGB-
ket 6sszehasonlitsdk mas, mar |étezé zdld kdtvényekkel.
Emellettakibocsatdknakarravonatkozdanisbiztositékokkal
kell rendelkeznilk, hogy nem okoznak kart az embereknek
és a bolygénak.?®
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5. Abra: Az uniés szint(i szakpolitikai fejlemények
Utemezése.

i
I CBAM: Final agreement on the CBAM proposal is expected to happen before the end
]

TAXONOMY: The remaining obj will be adopted

ENERGY TAXATION DIRECTIVE: Up to come into force.

CBAM: Transitional phase s tarts, information about the emissions of imported goods will be collected

ETS: Phasing out of the free allocations {discussion about earlier date is currently

CBAM: Importers tothe EU s tart compulsory declaring of the amounts of emissions in their goods
® 2029
| NATIONAL LONG-TERM STRATEGIES: Mermber States are required to draft the next long-term strategies by

| TJanuan

fully phased out

i of §1% compared with 2005

——
NET ZERO 3
TARGET /@ 2050

Forrds: https.//v4decarb.org/publications/industrial-
decarbonisation-policies-in-the-eu/.

4.2. KULONOS POLITIKAI
KORNYEZET A
FOKUSZAGAZATOKBAN

Nem lehet eléggé hangsulyozni az ipar szerepét a
dekarbonizacidban: a szektor egyszerre kdzponti
célcsoport, lobbista és végrehajté is a folyamatban. Az ipari
agazaton belll az EU hataskorrel rendelkezik a tamogatés
és a koordinacié biztositasaban, valamint a tagallamok altal
hozott intézkedéseket kiegészit8 Iépések meghozataldban.

Egészen a kdzelmlltig az iparpolitikdk f6 célja az ipar
védelme és tdmogatasa volt, mivel meghatarozé szempont
volt az ipar munkahelyteremté és az EU gazdasagi
ndvekedéséhez hozzgjaruld szerepének megdbrzése. Az
iparra vonatkozé kordbbi dekarbonizaciés stratégidk az
energiahatékonysag javitasara, a biomassza felhasznalasi
ardnyanak novelésére, valamint a kutatas-fejlesztés
fokozaséara és néhany kisérleti projektre 6sszpontositottak a
szén-dioxid-levalasztasi és -tarolasi technolbgidk teruletén.
Bar az ilyen intézkedések kombinacidja kezdetben unids
szinten az ipar kibocsatasdnak csdkkenését eredményezte,
a kibocsatasok 2012 6ta, egészen a COVID-19 vilagjarvany
miatti gazdasagi visszaesés kezdetéig stagnaltak.

® 4.2.1. AZ UJ EUROPAI IPARSTRATEGIA

Az ipari szektor szén-dioxid-mentesitésére irdnyuld unids
megkdzelités alakuldsa az EU Ujabb stratégidiban is
tukrézédik, nevezetesen az Uj Eurdpai Iparstratégidban
(2020-t6l). Ez a stratégia hangsulyosan emliti a
korforgdsos gazdasagra valé zold atallas szikségességét.

23 https://v4decarb.org/publications/industrial-decarbonisation-policies-in-the-eu/

24 https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/tools-and-standards/european-green-bond-standard_en

25 https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20220516IPR29640/european-green-bond-standard-new-measures-to-reduce-green-washing




Ez egyuttal azt jelenti, hogy a dekarbonizacié szlk,
technoldgiai fejlesztéseken alapuld megkdzelitésérdl
olyan megkozelitésre tértek at, amely tédmogatja a
jelent8sebb atalakuldsok megindulasat. Az (j iparstratégia
aktualizalt valtozata ugyanakkor az EU gazdasaganak
gyors fellenditésére Osszpontosit, mikdzben kevesebb
figyelmet fordit az éghajlatvaltozas kérdésére. Az
ipari dekarbonizaciés stratégiakbdél raadasul egyelbre
hianyoznak az egyértelmien meghatarozott célok, valamint
az arra vonatkozé irdnymutatdsok, hogy miként kell mérni
a szén-dioxid-mentesités terén elért elérehaladast. Sajnos
a stratégia vilagjarvany utani valtozataban ismét hattérbe
szorult a rendszerszint( valtoztatdsok szikségessége.

A nettd nulla kibocsatdst gazdasdg elérése érdekében
az EU ipari agazatdnak fokoznia kell a szén-dioxid-
mentesitésre iranyuld eréfeszitéseit, és 2030-ig meg kell
kezdenie a kibocsatascsdkkentési stratégidk bemutatasat
és megvaldsitdsat.?® A nehéziparban a technoldgiai
kibocsatasok teszik ki a kibocsatasok tdébb mint felét,
ami azt jelenti, hogy ezeket a kibocsatasokat nem lehet
energiahatékonysaggal vagy megujuld energidkkal kezelni:
olyan Uj termelési technoldgidkra van szikség, amelyek
alapvet&en atalakitjdk az ipari termelést. Ehhez pedig
jelent8s beruhazasokra van szikség a kutatés, a fejlesztés
és a megvalodsitas terén.

Az eurdpai zO6ld megadllapodas céljainak eléréséhez
az O&sszes ipardgban a kibocsatasok csokkentésére
van szukség. Az Uveghazhatdsu gazok koncentracidja
azonban jelent8sen eltér az egyes alagazatok kozott -
ez az oka annak, hogy az EU kilénds figyelmet fordit az
acél-, a vegyipari és a cementdgazatra. Ezeket a 2021-t6l
kezd&dben évente kiadott egységes piaci jelentéseiben
a zOld, digitalis és rugalmas 4&talakulas szempontjabol
“relevans terlletként” emeli ki.

® 4.2.2. VEGYI ANYAGOKRA VONATKOZO
FENNTARTHATOSAGI STRATEGIA

Bar a cementdgazatra vonatkozd részletesebb stratégia
egyel6re nem létezik, a vegyi anyagokra vonatkozé
fenntarthatésagi stratégiabdl kiolvashaté az EU vegyi
anyagokkal kapcsolatos megkozelitése. Ez a stratégia csak
az EU ellatasi zavarokkal szembeni ellendlld képességének
javitasaval kapcsolatban emliti az EU dekarbonizacios
céljat, azzal 6sszefluggésben, hogy a zdéld technolbgidakhoz,
példaul az akkumulatorokhoz, a szélturbindkhoz és a
fotovoltaikdhoz szUkségesek bizonyos vegyi anyagok.
A klimasemlegesség célja ezzel szemben nem szerepel
kifejezetten a stratégidban. A dokumentum a kovetkezd
terlletekre 0sszpontosit:

® az energiahatékonysag el6térbe helyezése

® a meglévd unids vegyianyag-politikak
megerdsitése

® azinnovacié tdmogatdsa a vegyipar és értéklancai
zOld atalakuldsdnak érdekében?’
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® 4.2.3. A VERSENYKEPES ES TISZTA
EUROPAI ACEL FELE

Az EU megkdzelitése az acélgyartas dekarbonizacidjaval
kapcsolatban “A versenyképes és tiszta eurdpai acél
felé” (2021) cimlU munkadokumentumbdl értheté meg.
Ebben azt irjdk az acélrdl, hogy “az egyik els§, nehezen
dekarbonizalhaté &gazatként képes zold termékeket
el@allitani”. A stratégia ugyanakkor hangsulyozza, hogy
most kell cselekedni, mivelahosszu élettartamu t6kejavakkal
rendelkezé agazatok, példaul az acél esetében “2050 mar
csak egy beruhazasi ciklusnyira van”. A klimasemlegesség
elérése érdekében a stratégia a kovetkezbket javasolja:

® az acélgydartasi folyamatban szUkséges radikalis
valtozasokra vald 6sszpontositas

® a szUkséges beruhazasok vonzasara vald
koncentralas

® tovabbi kutatds, piackdzeli innovacié és tdbbféle
Utvonal demonstralasanak tdmogatasa

® az acél szinte teljesen korforgasos anyagga
valdsanak tdmogatasa

® az igazat tovabbi digitalizaciéjanak tamogatasa.

Azagazatilefedettségtovabbraisegyenlétlen,alegnagyobb
figyelmet az acélipar dekarbonizacids stratégiaira forditjak.
A vegyipar és a cementipar ma mar fontosnak szamit az
EU klimasemlegességi céljainak elérése szempontjabdl,
ez azonban nem tukrozddik olyan stratégidkban, amelyek
2050-re nettd nulldhoz vezethetnének.?

4.3. SZAKPOLITIKAI KORNYEZET
MAGYARORSZAGON

® 4.3.1. KLIMATORVENY

A magyar Kklimatérvény még eurdpai megfelelbjét
megel&zéen hatdlyba Iépett, &m ugyanazt a célt fogazta
meg: a 2050-es klimasemlegesség elérését. Koztes célként
2030-ra az Uveghazhatdsu gdzok kibocsatasanak 40
szazalékos csdkkentését tlizte ki az 1990-es kibocsatashoz
képest. Bar maga a jogszabdly el6remutatd eleme a
magyar nemzetallami politikdnak, igy is joggal birdlhaté: az
ambicié szintje alacsony, mivel a 40 szazalékos célkitlizés
a csOkkentési erbfeszitések nagy részét a 2030 uténi
id6szakra hagyja. Rdadasul a tdérvény nagyon rovid, és
hidnyoznak belSle a célok elérésének részletei.?®

26 https://v4decarb.org/publications/industrial-decarbonisation-policies-in-the-eu/

27 https://v4decarb.org/publications/industrial-decarbonisation-policies-in-the-eu/

28 https://v4decarb.org/publications/industrial-decarbonisation-policies-in-the-eu/

29

https://v4decarb.org/publications/industrial-decarbonisation-in-hungary/
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® 4.3.2. MAGYARORSZAG MASODIK NEMZETI
EGHAJLATVALTOZASI STRATEGIAJA (NCCS-2)

2013-ban a nemzetkdzi szerz&désekkel dsszhangban Uj
Nemzeti Eghajlatvaltozasi Stratégiat (NCCS-2) dolgoztak
ki, amely iranymutatast nyuUjt a klimavédelmi és a
fejlesztési politika 6sszehangoldsdhoz. A dokumentum
meghatdrozza Magyarorszag feladatait az Gveghazhatasu
gazok kibocsatasanak mérséklése és az éghajlatvaltozas
hatasaihoz val6 alkalmazkodas terén. A stratégia Utmutatast
ad a kulénbo6zé célok eléréséhez: rovid, k6zép- és hosszu
tavu cselekvési irdnyvonalakat dolgoztak ki.>°

® 4.3.3. ANEMZETI ENERGIA- ES KLIMATERV

A  Nemzeti Energia- és Klimaterv (NEKT) szerint
Magyarorszag biztositani kivanja, hogy a végsé
energiafogyasztds 2030-ban ne haladja meg a 2005-6s
értéket (785 PJ). Ha ez mégis bekdvetkezne, akkor az
ilyen novekedésnek karbonsemleges energiaforrasokbol
kell szarmaznia. A gazdasag energiahatékonysaganak
javitdsa szintén az energiastratégia egyik kulcsprojektje.
Ezen tulmenéen az Ugynevezett energiahatékonysagi
innovacids program célja, hogy tébbek kdzott csdkkentsék
az ipari termelés egységenkénti energiafogyasztasat.

Az energiahatékonysagi célok koltséghatékony teljesitését
biztosité kotelezettségi rendszer bevezetésével az orszag
a beruhazasokat piaci alapon kivanja a legnagyobb
energiafogyasztdsl és energiahatékonysagi potenciallal
rendelkezd terlletekre iranyitani.

A NEKT fenntarthat6 és éghajlatbarat energiagazdalkodasi
rendszert kivan kialakitani, mikdézben fenntartja az 4gazat
részesedését a nemzeti gazdasagban. Ezen tulmend&en
az energiaintenziv és Uveghdzhatdsu gazokat kibocsatd
iparagak atalakitasara iranyuld beruhazasi terveket is
magdban foglal. Az épitSipari dgazat energiaigénye a
tervek szerint ndvekedni fog, mig méas dgazatok (példaul
a mészgyartas) valdszinlleg csdkkend igényt fognak
tamasztani.

A hidrogént az orszag szén-dioxid-mentesitésének
kulcsfontossagl megoldasaként ismerik el, mivel a villamos
energiava torténd atalakitdson tulmenden foldgazzal is
keverhet8, és hozzajarulhat az ipar energiaigényének
kielégitéséhez. Magyarorszag a NEKT keretében a zdld
hidrogénnel kapcsolatos kisérleti projektek segitségével
tamogatja az ipari termelési rendszerek dekarbonizaciojat.®

A magyar NEKT-et — az 6sszes tobbi uniés NEKT-hez
hasonldéan - 2023-2024-ben vizsgaljak feldl.

® 4.3.4. HOSSZU TAVU STRATEGIA

A magyar hosszU tavu stratégidban (LTS), amelyet a
2020 és 2050 kozotti id6szakra szold Nemzeti Tiszta

30 https:/nakfo.mbfsz.gov.hu/en/node/365

31 https://v4decarb.org/publications/industrial-decarbonisation-in-hungary/

32 https://v4decarb.org/publications/industrial-decarbonisation-in-hungary/

33 https://v4decarb.org/publications/industrial-decarbonisation-in-hungary/
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Fejl6dési Stratégianak is neveznek, harom forgatékdnyvet
elemeztek: az “Olbe tett kéz”, a “halasztott cselekvés”,
illetve  “korai  cselekvés” stratégidjaba illeszkedd
klimapolitikai intézkedéseket. Az NEKT-hez hasonléan
az LTS is nagymértékben tdmaszkodik a hidrogénre vald
attérésre az ipari szektor dekarbonizaciéjaban. A szén-
dioxid-levalasztasi és -tarolasi (CCS) technoldgidk mind a
korai, mind a késéi cselekvési forgatékdnyv szerint 2030
utdn valnak méretezhetévé és gazdasagilag életképessé,
ami altal segithetik a kibocsatascsdkkentést. Az ipari
dgazat energiaigénye mindkét forgatokdényv szerint 2030-
ig n6, majd csdkkenni kezd. Az LTS négy intézkedéssel
szamol az ipari kibocsatasok kezelése érdekében: az
energiahatékonysdg javitasaval, a termelési fazisok
villamositasaval, a CCS bevezetésével és a hidrogén
bevezetésével.?

® 4.3.5. NEMZETI ENERGIASTRATEGIA

Magyarorszag Nemzeti Energiastratégidja szerint az ipari
alagazatok Uveghazhatasugaz-intenzitdsa és az egységnyi
termelésre jutd energiafelhasznadlds nem haladhatja
meg az adott dgazat unids atlagat. Az Energiastratégia
megerdsiti a fent emlitett dokumentumokban foglaltakat:
az ipar dekarbonizacidjanak érdekében Magyarorszag
z6ld hidrogénnel kapcsolatos kisérleti projekteket kivan
inditani. A kUlénb6z8 szereplb6k kozotti kommunikacié és
a megalapozott stratégiaalkotas el6segitése érdekében
2018-ban létrehoztak az Energetikai Innovaciés Tanacsot,
amelyben az energetikai és ipari vallalatok, egyetemek,
kutatdintézetek, szakmai szervezetek, valamint az illetékes
nemzeti szervek vesznek részt.»

A Nemzeti Energiastratégia felllvizsgalata folyamatban
van: az Uj NEKT-hez hasonlbéan az Uj energiastratégia
elfogadasa is 2024-re varhato.

® 4.3.6. NEMZETI HIDROGENSTRATEGIA

Magyarorszag Nemzeti Hidrogénstratégidja 2030-ig
szamos célkitlzést hataroz meg, mindenekelétt jelent8s
eredmények elérését a hidrogén segitségével az ipari
szektor dekarbonizacidjaban. A 2020-as években
els@sorban alacsony szén-dioxid-kibocsatasu hidrogént
hasznalnanak az ipari folyamatok és a termékfelhasznélas
dekarbonizalasara,késébbazonbanaszurkehidrogénhelyét
a zOld hidrogén venné at. A stratégidban meghatarozott
konkrét cél, hogy a 2030-ig tartd idészakban elérjék évi
20 ezer tonna alacsony szén-dioxid-kibocsatasu hidrogén
el&allitasat, valamint évi 4 ezer tonna “zold és egyéb
szén-dioxid-mentes hidrogén” el&allitadsat. A stratégia
szerint ezzel Magyarorszag 95 ezer tonna CO_-kibocsatast
tudna elkerllni. A stratégia a kék hidrogént (a foldgazbdl
el&allitott és CCS-technoldgiaval segitett hidrogént) jeldli
meg a Magyarorszag szamara legkdltséghatékonyabb
lehet8ségként, tekintetbe véve a 2030-ig terjedd idd
viszonylag rovid voltat. Ezzel parhuzamosan ugyanakkor
meg kell teremteni a decentralizdlt, szénmentes,
elektrolizissel torténd hidrogéntermelés feltételeit is.
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A CCS bevezetésének elbsegitése érdekében &sztonzd
szabalyozasi kérnyezetet és tamogatasi rendszert is létre
kell hozni. Magyarorszag hidrogénklaszterek kialakitasat is
tervezi, ahol a teljes Un. hidrogén-6koszisztéma miikodését
be lehet mutatni. Két klasztert terveznek a petrolkémiai
ipari Uzemek kozelében (az egyiket Miskolc és a masikat
Szazhalombatta kérnyékén).3*

® 4.3.7. HELYREALLITASI ES
ELLENALLOKEPESSEGI ESZKOZ (RRF)

A Helyredllitasi és Ellenalloképesséqgi Eszk6z (RRF) az EU
helyreallitasi terve, a NextGenerationEU kdzponti eleme.
Tamogatja a COVID-19 valsagbdl valo kilabalast, mikdzben
fé célja, hogy Eurdépa rugalmasabba valjon, és jobban
felkészUlhessen a zold és digitalis atmenet kihivasaira,
illetve lehet8ségeire.

E célok elérése érdekében a Helyredllitasi Alap tébb mint
700 millidard eurdt bocsat a tagadllamok rendelkezésére
tamogatasok és kdlcsdndk formajaban. Az alapok a 2026-ig
végrehajtandé reformokat és beruhazasokat finanszirozzak.
A finanszirozas igénybevételéhez a tagallamoknak olyan
terveket kellett készitenilk, amelyek meghatarozzak az RRF
altal finanszirozand¢ reformokat és beruhazasokat. Ezeket
a “nemzeti helyreallitasi és ellenalloképességi terveknek”
nevezett dokumentumokat az Eurdépai Bizottsdgnak kellett
értékelnie, és a Tanacsnak jéva kellett hagynia. A tervek
hat pillér ala rendezett, eurdpai relevanciju szakpolitikai
tertletekkel foglalkoznak:

® z0ld 4tmenet
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® digitdlis atalakulas
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® intelligens, fenntarthatd és inkluziv névekedés
® tarsadalmi és terlleti kohézid

® egészség, valamint gazdasagi, tdrsadalmi és
intézményi ellenallé képesség

® a kovetkez8 generacidra, azaz a gyermekekre és
fiatalokra vonatkozo6 politikak=®

Az RRF pilléreivel 6sszhangban a beruhdzasok tdmogatni
fogjédk a Magyarorszag Nemzeti Energia- és Klimatervében,
illetve a Nemzeti Energiastratégia 2030-ban meghatarozott
$zamos energiahatékonysagi és fenntarthat6sagi
cél elérését. A magyar RRF 48,1%-at klimapolitikai
célkitlizésekre forditjadk*® — ehhez azonban az 5,8 milliard
eurds terv jovdhagydasara lesz sziukség, amelynek feltétele
2023-ban az volt, hogy Magyarorszag teljesitsen bizonyos
jogallamisagi mérfoldkoveket.3”

34 https:/v4decarb.org/publications/industrial-decarbonisation-in-hungary/

35 https://commission.europa.eu/business-economy-euro/economic-recovery/

recovery-and-resilience-facility_en
36 https:/commission.europa.eu/system/files/2022-12/HU%20RRP%20 Summary.pdf
37 https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ganda 22 7274
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A modellezéslinkben hasznalt kibocsatasi célfeltevések
az uniés szakpolitikai célokon alapulnak. A 2030-ra
vonatkozé Altalanos kibocsatasi cél (a Fit for 55 és a
RePower EU programban meghatarozottak szerint) az
0Osszes kibocsatas 55%-o0s csOkkentése 1990-hez képest,
mig a kibocsataskereskedelmi rendszerben részt vevd
vallalatok esetében a 2005-8s bazisévhez képest -62%. Az
EU megkozelitése lényegesen ambicidézusabb a jelenleg
hatalyos magyar nemzeti stratégiakénal. A jelenlegi
magyar NEKT példaul még kiegészit§ intézkedésekkel
egyutt is 36 Mt CO,-egyenértek csdkkentést célozza meg
2050-re a 2015. évi 53,3 Mt CO,-egyenérték-kibocsatasi
szinthez képest - ez pedig messze elmarad az unids szinten
megcélzott nettd nullatél. A magyar hosszu tavu stratégia
az egyetlen rendelkezésre allé dokumentum, amely 2050-
re nettd nulla kibocsatast céloz meg, f6ként az energia- és
termelési hatékonysagra épitve, a szén-dioxid-levalasztasi
és -tarolasi (CCS) tevékenységek csekély hozzajarulasaval,
mikdzben az energiadgazat a tervek szerint a kibocsatas
nettd elnyel§jévé (azaz negativ kibocsatasuva) valik.

A modellezés soran a leggyakrabban idézett nemzetallami
stratégiabdl  indultunk ki, amelyet folyamatosan
modositottuk annak érdekében, hogy a legambicidézusabb
intézkedésekkel 2050-re elérhessik a nettdé nulla
kibocsatast. Valasztasunk a Nemzeti Energia- és Klimatervre
esett, a jelenlegihez képest tovabbi intézkedésekre éplld
forgatékdnyvvel. Meg kell jegyeznink, hogy a NEKT-ben a
2030-ra vonatkozé, a meglévs intézkedésekre vonatkozé
forgatékényv (WEM) és az ambicidzusabb, kiegészité
intézkedésekre vonatkozé forgatdkonyv (WAM) kozotti
kllonbség igen csekély, mindéssze 5 Mt CO,-egyeneértéek
(8%). A forgatdkodnyvek kidolgozasahoz a WAM valtozat
szolgalt kiindulépontként.

6. Abra: A magyar kibocsatasi palyak a relevans
szakpolitikai dokumentumok szerinti (a tovabbiakban:
forgatékonyvek).
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Forras: Climact Pathway Explorer 2050, Egyensdly Intézet.

38 https:/pathwaysexplorer.climact.com/dashboard?region=HU
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Szamos forgatokodnyv-készitési és modellezési lehetéség
értékelése utan a Climact Pathway Explorer 2050 modellje
mellett dontottink.*® Ennek legfontosabb jellemzéje, hogy
rugalmas és beépitett megoldast kinal a szakpolitikai
forgatékdnyvek kezelésére, mikdzben multiszektoralis
megkdzelitést alkalmaz. A modell a fogyasztéi magatartas,
atermelésistrukturak és a kibocsatasi elnyelés valtozasanak
hatdsait is magdban foglalja. Az eszk6z megkuldnbozteti
egymastél az ETS- és a nem ETS-kibocsatasokat is. A
modell gyengesége ugyanakkor, hogy csak részben
dinamikus (nem all rendelkezésre makromodul), mig
koéltségoptimalizalas sincs.*® Osszességében az eszkdz
inkdbb tekinthet§ a jelenlegi helyzetbdl kovetkezé trendek
meghosszabbitdsanak, mintsem a jov6re vonatkozd
elbrejelzésnek. A modell csak a CO,-, a CH,- és az N20O-
kibocsatassal foglalkozik, igy a CRF, vagyis az ENSZ
(UNFCCCQC) rendszere alapjan regisztralt teljes kibocsatas
valamivel magasabb (~4 szazalék). A Pathway és az
Eurostat levegd&kibocsatasi szamlai kozotti jelenlegi eltérés
(2021-es adatok) 10 szazalék.

Az ipari adatok tébbé-kevésbé 6sszhangban vannak az ETS
és az Eurostat leveg&kibocsatasi szamlaival, azonban az
acélipar esetében érdemes figyelembe venni egy nagyon
fontos kildnbséget. A hivatalos adatok (az EU transaction
log, azaz Uzleti napld, illetve az Eurostat leveg8kibocsatasi
szamlai) szerint az acel kibocsatasa kordlbelll 1 Mt CO,-
egyenérték/év, mig a Pathway adatai szerint a kibocsatéas
meghaladja a 3 Mt CO,-egyenértéket. Az adatprobléma
kezelése érdekében a modell 6sszes eredményét (CAPEX-
és OPEX-koltségek, illetve CCS) ardnyosan csdkkentettik.
Ez a keretrendszer fontos moédositasa, amely csak részben
kompatibilis a modellel.*°

A modell talan legfontosabb korlatja, hogy eurdpai szinten
torténd alkalmazasra tervezték, igy nincs benne helye a
nemzeti és Uzemspecifikus jellemz8k figyelembevételének.
Mindazonéltal a felsorolt hianyossagokat a keretrendszer
erésségei kényelmesen enyhitik, mikdzben
biztosithatdé a szamitdsi eredmények orszagok k&zotti
dsszehasonlithatésaga.

Mas létezd nettd nulla kibocsatasi palydkhoz képest a
mi modositott NEKT-WAM palyank “farnehéz”, mivel a
vonatkozd dekarbonizaciés intézkedések nagyobb része
az elbrejelzési horizont masodik felében |ép életbe. Az
alapforgatékdnyvet (NEKT-WAM) a mellékletben taldlhaté
f6bb pontokon moédositottuk a nettd nulla érték elérése
érdekében. Forgatékdnyvinket 2023. maéarcius kdzepén
futtattuk (kivéve az ammoniat, amely az elsé futtatasbol
hianyzott, és amelyet egy kés8bbi, aprilis kdzepi futtatasbol
kellett kiszamitani).

39 A modell multiszektoralis megkozelitést alkalmaz, de nem tartalmaz altaldnos egyensulyi keretet.

40 Annak ellenére, hogy az acél iranti keresletet exogénként kezeltik a modellben, meg mindig jelentSs a nem figyelembe vett CO, aranya, ami ennek az

adatproblémanak tudhaté be. A gyakorlatban ez azt jelenti, hogy kivontuk a kibocsatast (és a kdltségeket) a modellbél, de az eredeti szamitas tovabbi 3 Mt tarolt

vagy felhasznalt CO,-t vett figyelembe. Nem vilagos, hogy ez a médositas milyen mertékben befolyasolja a teljes (nemzeti) ipari CAPEX- és OPEX-értékeket.



7. Abra: A netto érték eléréséhez sziikséges
forgatdkonyv feltételezései 2050-ig (a legmagasabb
szadm erdsebb feltételezést jelent: nagyobb hozzdjarulas a
kibocsatas csokkentéséhez, igy magasabb koltségek).
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Forras: Az Egyensdly Intézet szamitasai a Pathway Explorer 2050
alapjan.

A NEKT-WAM-hez képest a legnagyobb felfelé mutatd
paraméteres eltérés az éplletek esetében tapasztalhato,
mivel abbdl indultunk ki, hogy az épuletek burkolatat, az
alacsony széndioxid-kibocsatasu fltési megoldasokat
és a készllékek hatékonysagat lényegesen jobban kell
fejleszteni, mint amit a jelenlegi WAM-forgatokodnyv sugall.
Ez a zoéldgéazra, folyadékokra is vonatkozik.

Az  energiakdltségek tekintetében is lényegesen
6vatosabbak voltunk, mivel mind a WAM-forgatékdnyvet,
mind a Pathway-modellt joval a 2021/2022-ben kezd8dd
energiavalsag el6tt készitettlk. Az Pathway-modell szerinti
koltségek az energidra vonatkoznak, mig a technoldgiai
koltségek a modell jelenlegi valtozatdban nem Aallnak
rendelkezésre.

Az ipar volt a harmadik legfontosabb terllet, ahol a NEKT-
WAM-hez képest szigorUbbak voltunk a paramétereinket
illetéen. El&szor is, optimistan feltételeztink egy
kdérnyezetbaratabb B2C-magatartast, a haztartasi
készllékek élettartamanak jelent8s novelésével, valamint
a felhaszndlt csomagolas csdkkentésével. Médositottuk az
eredetileg exogén feltételezést a féként belfoldi piacokat
megcélzé ipardgakra vonatkozdéan (a KSH adatai alapjan),
emellett a cement- és a vegyipar esetében dsszekapcsoltuk
a termelést a belsé kereslettel (fogyasztas, beruhazasok),
de az acél esetében nem, mivel ez a két masiknal jéval
nagyobb mértékben exportorientalt agazat.* A cement-
és a vegyipar esetében az dsszekapcsoldst az dgazatok
kozo6tti jobb kapcsolat megteremtése érdekében végeztik
el, hogy a modell dinamikusabba valjon.

A WAM-forgatokdnyvhoz képest szigorUbbak voltunk
az anyaghatékonysag tekintetében, magasabb
Ujrahasznositott termelési részarannyal és az
energiahatékonysdg jelentés novelésével szadmolva. A
legnagyobb kulénbség azonban a WAM-hez képest
a CCS-technoldgiadk hasznalatdnak feltételezése.
Jelentésen megemeltik a CCS-paramétereket, nemcsak

A MAGYAR NEHEZIPAR DEKARBONIZACIOJA -
SZAKPOLITIKAI ES FINANSZIROZASI UTEMTERV

a célagazataink, hanem az Osszes feldolgozéipari
tevékenység esetében (bar fékuszagazataink messze a
legnagyobb CO_-kibocsatok a feldolgozdiparon beldl).
Erre azért volt szlkség, hogy megkdzelitsik a nettd nullas
célt. Moédositottuk tovabba a fokuszagazataink termelési
technoldgiai feltételezéseit, hogy azok ambiciézusabbak
legyenek (kivéve az ammonia és a klor esetében, ahol ez a
lehet6ség nem allt rendelkezésre a modellben).

A NEKT-WAM forgatékdnyv moddositasait kdvetben az
ipar hozzgjaruladsa jéval nagyobbnak bizonyult az &sszes
CO,-csbkkentéshez. A szimulacié eredmeényekeppen 7
szazalékos pozitiv hozzadjarulas jott létre, mig a WAM
teljesen az ellenkezé irdnyba haladt, az ipari kibocsatas
altalanos ndévekedésével (az ambicidé nélklli beruhazasi
palya miatt). Az ipar tehat a f6 olyan &sszetevd, amely
megmagyardzza a Pathway Explorerben meghatarozott
eredeti NEKT-WAM és a sajat forgatékdnyvink kozotti
kUldnbséget (lasd a 4. abrat). A modell elfogadhatéan
teljesitette a 2050-re kitlizott netté nulla kibocsatasi célt,
és 2050-ben csak 2,7 Mt netté kibocsatast eredményezett.
Ez tovabbi intézkedésekkel (példaul a kodzlekedésben)
csoOkkenthetd.

A forgatdkdnyv-elemzésiinkben szereplé technoldgiai
valtasok sokkal ambicidézusabbak, mint a jelenlegi iparagi
tervek. Mivel nem elérheték nyilvdnos ipari tervek a
CO,-csbkkentésre vonatkozodan, interjukat készitettink
projektink  munkacsoportjdnak tagjaival, hogy a
modell technolégiai valtasra vonatkozé feltételezéseit
szembeallithassuk a jelenlegi magyar tervekkel. Altalanos
tapasztalatunk az volt, hogy az iparagi szerepl6k még
nemigen gondolkodnak a technoldgiai valtasra iranyuld
nagyberuhazasokon, mivel még a jelenlegi technoldgiak és
szabvanyokmellettsemlatnak megbizhaté piacikdrnyezetet
(kUl6ndsen az acéliparban és a cementiparban), vagy
ovatos tervezési fazisban vannak (vegyipar). Részletesebb
értékelésiink az aldbbiakban olvashaté:

® VEGYIPAR: egyes ismert technolégiai fejlesztéseket
valdszinlileg fontoléra vesznek, a legnagyobb
iparagi szerepl6k azonban még nem terjesztettek
el erre vonatkozé, nyilvanos tervet. A nemzeti
vegyipari szdvetségek kozott folyamatban van a
dekarbonizacio lehetséges Utjainak modellezése, ez
aprojekt azonban egyelbre bizalmas. Egy szakért6td|
azt az informacioét kaptuk, hogy még ezen a felllrdl
lefelé szervezett, nagyszabdsu projekten belll is
kevés adat all rendelkezésre, mivel a vallalatok Uzleti
titoknak tekintik ezeket a modellezési inputokat.

CEMENTGYARTAS: mind a harom nagy Uzem
szarazkemence-technoldgiaval mikodik. A Pathway
modell a geopolimerek és mas technoldgiak felé
torténd részleges elmozdulast javasol, ezek a
kiaddsok azonban csak kisebb hanyadot tesznek
ki a szarazkemence-technoldgia korszer(sitésére
forditandd 0sszeghez képest (a teljes cementipar
CAPEX-ének mintegy 70%-at a szarazkemence-
technoldgidra koltenék). A CCS/CSU-lehet&ségek
rendelkezésre alinak, de ehhez el kellene mozdulni

a jelenlegi CEM I-szabvanyoktél a magasabb
szabvanyok felé (&llami vagy uniés beavatkozas
a koérnyezetbaratabb cement megkovetelése

érdekében). Ezen a téren tovabbra is napirenden

41 igy tettiink a cement-, a mész-, az ammonia-, a papir- és a fafeldolgozas (gyartas) esetében.



marad a napenergia tovabbi felhasznalasa,
a klinkertényez6 csokkentése, a hulladékok
energetikai hasznositdsa és esetleg az ipari
hulladékok nyersanyagként vald részleges
felhasznalasa.

ACELIPAR: A CAPEX-re vonatkozé Pathway-modell
feltételezései a jelenleg hasznalt kohdétechnoldgia
koré 6sszpontosulnak (amelyet a Dunaferr f6lzeme
hasznal), mig kisebb hanyadot tesz ki a selejtes
elektromos fvkemence (amelyet az Ozdi Acéim(ivek
hasznal). Az itt szamitadsba veendd Uj technoldgidk
a Hisarna és a Hidrogén DRI, ezek azonban nem
alkalmasak a jelenlegi Uzemek szdmara. Példaul
egy olyan kdzvetlen redukciés technoldgia, mint a
Hisarna alkalmazasdhoz a Dunaferr teljes lUzemét
a nullardél kellene atépiteni, ami pénzlgyileg nem
megtériulé megoldas. Ezen tulmenden a Dunaferr
er8s versenytarsakkal néz szembe a tagabb
régiobol (beleértve a szomszédos orszagokat is),
ami megkérddjelezi az Uzembe térténd barmilyen
beruhazas altaldnos jovedelmez8ségét (kuldndsen
a munkaer§6 és a nyersanyag elérhetetlenségét
figyelembe véve). A legjobb CCS/CSU-technoldgidk
még nem allnak rendelkezésre Magyarorszagon,
igy a koltségek megfelel§ felmérése jelenleg nem
lehetséges.
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6. Beruhazasi igények

A koltségbecslés empirikus mddszere két szakaszbdl all:

Kutatds a vonatkozé szakirodalomban az egységkoltség /
csOkkentett CO,-egyenértek tekintetében.
01 Egységkoltségadatokat kaptunk a Climactbdl,
azzal a fontos kikdtéssel, hogy a kozeljdpvében
feltl kell vizsgalni a koltségfeltevéseket. EbbdSl kiindulva
atnéztlik a legUjabb szakirodalmat és a folyamatban [évé
projektek (&llamhaztartasi) leirasait, hogy képet kapjunk
arrél, mennyire redlisak a Pathway egységkdltségei. A
szakirodalom*?* z&me alacsonyabb egységkodltségeket

mutatott, ezek azonban tObb okbdl sem feltétlendl
relevansak, mindenekel6tt pedig az egyes projektek kdltség

szempontjabdl nagyon eltér6ek. Néhany meghatarozé
tényezé:
a) FOLDRAJZI TENYEZOK: a szén-dioxid-tarolas

koltségeiaprojekthelyénekfliiggvényébenjelentésen
eltérnek. A tengerparttal nem rendelkezé orszagok
példaul magasabb koéltségekkel szembesilhetnek,
mint azok, amelyeknek hozzaférésik van tengeri
tarolasi lehet6ségekhez.

A FOGYASZTOTT CO, FELHASZNALASA: a legma-
gasabb koltségekkel jaré6 mobdszer a kizardlag
tarolast alkalmazé megoldas, féként a korlatozott
kapacitdsok miatt. Koltséghatékonyabb megoldés
a CO2 szdllitdsa és felhasznaldsa. A levalasztott
CO2 esetében a legkdltséghatékonyabb megoldas
a levalasztott szén-dioxid helyszini felhasznalasa.
Magyarorszagon elméletileg rendelkezésre
allnak szén-dioxid-tarolok, ezeket azonban ma
foldgaztarolasra hasznaljak, a kormany kdzelmultbeli
nyilatkozatai pedig azt jelzik, hogy a gazfelhasznalas
tovdbbra is a magyar energiarendszer novekvd
aranyt képvisel6 része marad. A szallitasi
|étesitmények valdszinlleg komoly beruhazasokat
igényelnének, illetve a végponttdl végpontig tartd
Osszekottetések kiépitését. A helyszini felhasznalasi
moédok lehetéségeirdl nem elérheték informaciok
a legvalészinlibb a szallitds és felhasznalas
(CCUS) forgatdkodnyv, mivel az eré6mdlvek altaldban
tébb CO,-t bocsatanak ki, mint amennyit helyben
felhasznalhatnak.

b)

A MEGKOTES SZINTJE: a megkététt CO, mennyi-
sége a kllonb6zb technoldgiai megoldasok alapjan
is valtozhat.

A MAGYAR NEHEZIPAR DEKARBONIZACIOJA -
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02 A Pathway Explorer CAPEX-médositasai

A CAPEX-egységkodltségek redlgazdasagi adatokkal
modositva: az egységkoltségeket az Eurostat nemzeti
szamlaibdl szarmazé hivatalos gépi alldeszkdz-felhalmozasi
adatokkal médositottuk. Erre azért volt szikség, mert a
Pathway-egységkodltségek 2015 6ta némileg elavultak,
a modellben szerepl6 szédmadatok frissitésének pedig
a nemzeti szintd szamldk adatainak megszerzése a
legegyszerbb moédja. A moddositas eredményeként a
CAPEX magasabb lett, mint a Pathway-modell kimenete,
a klldnbség azonban nem volt nagy (8-10 szazalékkal
magasabb koltségek a frissités utan, lasd a 8. abréat).

A CAPEX fajlagos koltségbecslésekhez az Pathwayben
szerepld, de a nemzeti szamlak adatai alapjan mddositott
fajlagos koltséget valasztottuk (lasd fent). A Pathwayre
tobb okbdl esett a valasztasunk. El8szor is, a koltségek
jelent8sen valtozhatnak a csokkentett CO, utdlagos
felhasznalasa alapjan, ezért jobb, ha ragaszkodunk a bevalt
modellfeltevésekhez, mint ha részleges keretrendszert
allitanank fel. Masodszor, az itt figyelembe vett forrdsok
kozUl a Pathway fajlagos kéltségei voltak a legmagasabbak,
ami jobban megkoézeliti a maximadlisan felmerllé
koltségeket. A felmerlls koltségek fels§ hatédranak
ismerete a politika szdméara is elénydsebb, mivel szamos
modell nem veszi figyelembe a kdzvetett kdltségeket (pl.
adminisztrativ koltségek, burokracia stb.). Harmadszor,
a nagyléptékld megvaldsitds Altalaban koltségesebb,
mint az esettanulmanyokban becsult koltségek, ami
altaldnossagban konzervativ megkdzelitést tesz indokoltta
az egységkoltségek tekintetében. A CEMCAP projekt
példaul egy offshore hozzaféréssel rendelkez6 belga
gyarat értékelt. Mivel Magyarorszag nem rendelkezik
tengerparttal, vélhetbleg a kdltségeknek is magasabbnak
kell lennitk, mint Belgiumban.

8. Abra : A CO2-csékkentés CAPEX-egységkoltségének
alakuldsa a cementiparban.

EUR/ tCO, eq.
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Forras: Lasd 42-es labjegyzet. A Pathway-modellen kivdl a tobbi
forrasndl azt feltételeztik, hogy a kiinduldsi pontkulbénbség az
eldrejelzési horizont teljes hossza alatt nem valtozik.

42 Cement: Emanuelsson, Anna and Johnsson, Filip, The cost of CCS - a product chain analysis of the cement and pulp industries (August 15, 2022); Strunge, Till

and King, Lukas and Renforth, Phil and Van der Spek, Mijndert, Marginal Cost Curves for Decarbonizing the European Cement Industry (October 25, 2022); Juliana

Monteiro, Simon Roussanaly: CCUS scenarios for the cement industry: Is CO, utilization feasible?, Journal of CO, Utilization, Volume 61, 2022.

Mindharom iparagra: Leeson, N. Mac Dowell, N. Shah, C. Petit, P.S. Fennell: A Techno-economic analysis and systematic review of carbon capture and storage

(CCS) applied to the iron and steel, cement, oil refining and pulp and paper industries, as well as other high purity sources, International Journal of Greenhouse Gas

Control, Volume 61, 2017.



A 2016 és 2050 ko6zoétt a mindharom iparagra forditandé
teljes beruhazasi koltség 2,64 milliard eurdt tesz ki, ami
a jelenlegi magyar GDP korUlbelll 1,6 szazalékanak felel
meg. Az altalunk vizsgalt dgazatok kdzott igen egyenlbtlen
a CAPEX megoszlasa: a vegyipar az &sszes CAPEX 78
szazalékat, mig a cement a 14, az acél pedig az 6sszes
CAPEX 8 szazalékat teszi ki. A heterogén vegyiparon beldl
tovabbra is az olefintechnolbgia a legfontosabb beruhazasi
terulet (az &sszes vegyipari CAPEX mintegy harmadat teszi
ki).

9. Abra: CAPEX finanszirozasi igény ipardganként.
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Forras: Az Egyensdly Intézet szamitasai a Pathway Explorer 2050
alapjan.

A cementipar CAPEX-koltségei elérik a 314 millié eurdt.
A CAPEX nagy része 2030 utadn esedékes, amikorra a
technolégia elég érett lesz ahhoz, hogy az alacsonyabb
fajlagos koltségek gyorsabban elterjedjenek a
cementgyartd vallalatok kdzott. A kibocsatascsodkkentés
1,9 Mt CO,-egyeneértek (2025-ben, 2022-hez képest), mig
2050-ben a kibocsatas 0,1 Mt (minden érték nettd érték,
figyelembe véve a CCS-hozzjarulast).
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10. Abra: A CO2-csdkkentés koltségei a cementiparban.
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Forras: Az Egyensdly Intézet szamitasai a Pathway Explorer 2050
alapjan.

Az acélipar CAPEX-koltségei 186 millié eurdt tesznek
ki. Fontos még egyszer hangsulyozni, hogy az acélipar
jelenlegi helyzete nem teszilehetévé az id6szer( értékelést.
Mindazondéltal a modell eredményei a CAPEX nagy
részét a jelenleg dominans (a Dunaferrnél alkalmazott)
kohoétechnolégidhoz rendelték.

A vegyipar CAPEX-kéltségei 2,1 millidrd eurdt tesznek ki.
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7. Rendelkezésre alld
finanszirozas

7.1. MAGANFORRASOK

Az aladbbiakban a nehezen dekarbonizdlhaté iparagak
beruhazasfinanszirozasi képességével fogunk foglalkozni.
Ennek megbecslilése az érintett vallalatoknak a 2023
és 2029 kozotti idészakban (azaz az Utemterv 2030-
as célévét megel6z8 utolsd évig) szabad cash flow-
termelésre valdé becsllt dsszesitett képessége és tovabbi
kapacitas igy figyelmen kivil hagyja az anyavallalatok
(vagy mas kapcsolt vallalkozdsok) esetleges tovabbi
t8keinjekcioit.

A hdrom vizsgdlt dgazat maganfinanszirozasi potencidlja
- a biztonsdgos addssagszintet figyelembe véve - a
2023-2029-es id6szakban 3,17 milliard eurdéra becsilhetd,
nulla  osztalékfizetést feltételezve. Mas tényleges
osztalékpolitika esetén a maganfinanszirozasi potencial
jelentésen csdkkenne.

11. Abra: A 2023-2029-ben potenciélisan rendelkezésre
allé becslilt maganforrasok (milliard EUR).
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Forras: Az Egyensdly Intézet szamitdsai a vdllalati és agazati adatok
alapjan.

A szabad cash flow-becslések az érintett agazatokban
mikodds vallalatok jelenlegi gazdasagi helyzetébdl, a
2023-2029-re elbre jelzett miikddési teljesitménylkbdl, a
szokasos beruhdazasi politikdbol és a kapcsoldédd tovabbi
cash-flow-kbdl szarmaznak. Az el&rejelzési modszert az
ISFC (Nemzetkdzi Kbzpont a Fenntarthaté Pénzigyekért)
dolgozta ki a projekt szaméra. Az elbrejelzések tdbbek
kozott figyelembe veszik a kdzelmultban megemelkedett
energia- és anyagarak, az ingyenes CO,-kibocsatasi
egységek csokkend mennyisege, a CO,-arak varhato
ndvekedése, valamint a jelenlegi netté addssagszintek
hatasait.

43 Kamatfizetés, addzas, értékcsokkenés és amortizacio elétti eredmény
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A tovabbi addssdgkapacitds megegyezik az érett
iparagak szédmara biztonsdgosnak tekintett addssagszint
és a tényleges addssagszint kozotti kuldonbséggel. A
maximalisan biztonsdgos addssdgszintet az EBITDA*
haromszoros szorzdjaval becsllik meg, és a teljes
mérlegben valé részesedésével is dsszevetik, amely nem
haladhatja meg az 50 szazalékot.

Meg kell jegyezni, hogy a CAPEX el6tti szabad cash flow
egy részét minden agazatban a szokasos Uzletmenethez
hasonlé beruhdzasokra, példaul az értékcsdkkenés miatt
szUkséges poétld beruhdzasokra és egyéb szokasos
Uzletmenethez hasonlé beruhazasokra forditanak.

® 7.11 CEMENTAGAZAT

A cementdgazat finanszirozasi kapacitasanak becslése a
piacot uralé mindkét nagy magyar cementgyartd pénzigyi
el6rejelzéseit egyesiti. Ez a két vallalat - a Duna-Drava
Cement és a Lafarge Cement - egyUlttesen 92%-os piaci
részesedéssel rendelkezik a magyar cementpiacon.

Az agazatot korladtozott nemzetkdzi verseny jellemazi,
mivel a szallitdsi korlatok és a suly-érték szempontok
miatt a cement kereskedelme nem terjedt el széles
kdérben a hatdrokon atnyulé kereskedelemben. Ez
lehetévé teszi a vallalatok szdmara, hogy az elkdvetkezé
években is megdrizzék nyereségességliket. Ugyanakkor
fontos megjegyezni, hogy a Magyarorszagon 2022-
ben kiterjesztett banyajaradék igen érzékenyen érinti
a cementipari vallalatokat. ElSrejelzéslinkben ennek
fokozatos kivezetésével szamoltunk.**

A 12. 4brdn az is lathaté, hogyan befolyasolna a
nyereségességet a 2026-t6l fokozatosan csokkentett
ingyenes kvoétakiosztas (kivéve, ha a helyi piac lehetévé
teszi az aremelkedésen keresztlli kompenzaciot).

12. Abra: A cementagazat arrés-elSrejelzése - jelent8s
dekarbonizacids beruhazasok és fokozatosan csékkend
tébbletnyereségadd nélkul.

Cement sector profit margins (fc from 2022)
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Forras: A vallalatok éves jelentései, az Egyensdly Intézet szamitasai
és eldrejelzései az ISFC modszertana alapjan.

44  https:/www.globalcement.com/news/item/12689-hungarian-government-imposes-excess-profit-tax-on-building-materials




Az agazat beruhazasfinanszirozasi kapacitasa 2023-2029-
ben folyé aron elérheti a 0,92 milliard eurét (357 milliard
forint). A fentiek ugyanakkor nulla nyereségfelosztast
feltételeznek ebben az id6szakban. Az elmult években
azonban mindkét nagy cementgyarténak jelentés volt a
kifizetési ardnya. A teljes &sszeg nagyjabdl fele tehat a
vallalatok kdvetkez8 években kdvetett osztalékpolitikajanak
flggvénye.

A cementagazat 2030-ig sz016 Osszesitett
eredménykimutatasi és mérleg-elérejelzéseit, valamint a
kivalasztott kulcsfontossagu elbSrejelzési feltevéseket lasd
a mellékletben.

® 7.1.2. VAS- ES ACELIPAR

Az acélpiac er6sen nemzetkdzivé valt: a gyartok ki vannak
téve a mas régidokbdl érkezd versenynek, mivel a szallitasi
koltségek kisebb aranyban jelennek meg a végsé arban. Ez
és a megnovekedett kinai termelési kapacitas hozzajarult
a magyar gyartok gyenge pénzlgyi eredményeihez.
Az acélipar finanszirozasi kapacitdsa ugyanis az Ozdi
Acélmilivek pénzlgyi lehetbségeire épul. Az egykor
legnagyobb acélgyartonak szamitd Dunaferr helyzete igen
zavaros:jelenlegisjogivita zajlik a tulajdonjogrél, és az elmult
évekbdl a vallalatnak nincsenek jévahagyott beszamoldi.
Ez a tisztazatlan piaci helyzet varhatbéan legaldbb a
kovetkezé években fennmarad. A 13. 4bran az lathatd,
hogyan befolydsolnd a nyereségességet a kibocsatasi
egységek 2026-t61 kezd6dben fokozatosan csdkkend
ingyenes kiosztasa (kivéve, ha az unids piac lehetévé teszi
a megnovekedett arakkal torténéd kompenzaciot).

13. Abra: Az acélipar arrés-elSrejelzése - jelentds szén-
dioxid-mentesitési beruhdzasok nélkul.

Steel sector profit margins (fc from 2022)
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Forras: A vallalatok éves jelentései, az Egyensdly Intézet szamitasai
és eldrejelzései az ISFC mddszertana alapjan.

Az alacsonyabb arrést figyelembe véve az dagazat
beruhazasainak finanszirozasi képessége korlatozott.
Nagyobb volumene ellenére alacsonyabb, mint a
cementiparé: a jelenlegi arakon szamolva 2023-2029-ben
0,63 millidrd eurd. Nulla nyereségfelosztast feltételezlink
ebben az id&szakban, és nem feltételezzik, hogy az
anyavallalatok (vagy mas kapcsolt vallalkozasok) tovabbi
t6keinjekcidkat hajtanak végre.
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Az acélagazat eredménykimutatasdnak és mérlegének
2030-ig sz0l6 6sszefoglald elbrejelzéseit és a kivalasztott
kulcsfontossdgl  elbrejelzési  feltevéseket lasd a
mellékletben.

® 7.1.3. VEGYIPAR

A magyar vegyiparban tevékenykedd vallalatok tulnyomé
tobbsége lednyvallalat, amelyek nem tesznek k&zzé
részletes sajat beszamoldét. A magyarorszagi vegyipari
gyartok oOsszesitett pénzlgyi adatait a BorsodChem
szamaira modellezzik. A BorsodChem 32 szazalékos
piaci részesedést képvisel az iparagban - mellette a
Nitrogénmuvek Zrt. és a MOL Petrolkémia Zrt. is jelent8s
szereplének tekinthetd, &m ezek pénzlgyi adatai kevésbé
atlathatok.

Avegyipar profitjaingadozé, mivel az aktualis piacihelyzettdl
és a kereslettél fugg az 4gazat arra vald képessége, hogy a
magasabb raforditasi kltségeket (energia- és anyagarak)
a fogyasztdkra haritsa. A BorsodChem EBITDA-arrése
a multban a 10-20 szazalékos tartomanyban mozgott.
Ezt a szektort a kibocsatasi egységek ndvekvS ara és
a 2026-t6l fokozatosan csodkkend ingyenes kiosztas is
érinti, bar a vegyiparit kevésbé, mint a masik két nehezen
dekarbonizalhaté ipardgat, mivel a kibocsatasi egységek
kisebb aradnyt képviselnek az agazat teljes mukddési
koltségeiben.

14. Abra: A vegyipari 4gazat arrés-elérejelzése - jelentds
szén-dioxid-mentesitési beruhazasok nélkuil.
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Forras: A BorsodChem Jjelentései, az Egyensuly Intézet
szamitasai és elbrejelzései az IFSC modszertan alapjan.

Az 4&gazatok beruhdzasfinanszirozasi kapacitasa 2023-
2029-ben folyé a&ron elérheti az 1,61 milliard eurét,
feltételezve, hogy a nyereség felosztdsa ebben az
id6szakban nulla lesz. A vegyipari gyarték osztalékpolitikja
a multban ciklikus volt, akarcsak a nyereségesséeguk.

A mellékletben a vegyipari agazat 2030-ig sz0l6
eredménykimutatasdnak és mérlegének 06sszefoglald
elbrejelzése, valamint az el6rejelzés egyes kulcsfontossagu
feltételezései szerepelnek.



® 7.1.4. TOVABBI ADOSSAG

Az  addssagfinanszirozds  tekintetében a  magyar
vallalkozasok - és nem csak a nehezen dekarbonizalhaté
agazatokban - hagyomanyosan a helyi szintl bankok altal
biztositott vagy az anyavdllalatok &ltal csoporton belil
nyujtott hitelekre tamaszkodnak. A vallalati szektorban
kevés a kdétvényfinanszirozas.

Vdllalati hitelek

A jelenlegi hitel/eszkdézardny a harom nehezen
dekarbonizalhaté agazatban mérsékelt, a mutatd
kétszamjegyl értékeket ér el. Az ipardgak egylttes

tovabbi addéssagkapacitasa 1,1 millidrd eurdra becsllhets,
amelynek legnagyobb része a vegyiparban jelentkezik, mig
az acéliparban az 4gazat rosszabb jovedelmez8sége miatt
korlatozott.

A rendelkezésre all6 jelentések alapjan a bankok ESG-vel
kapcsolatos hitelnyujtasa (féként megujuldé energiaforrasok
és energiahatékonysagi intézkedések tamogatasa) mar
10-30 szazalékat teheti ki, bar a bankok besorolasa és/
vagy a jelentéstétel nem feltétlenul &sszehasonlithaté
telies mértékben. A nemrégiben bevezetett unids
taxondmia és a fenntarthatd finanszirozas kdzzétételérdl
sz6l6 rendelet szerinti kotelez6 jelentéstétel tovabbi
nyomast gyakorol a pénzintézetekre, hogy bdvitsék a
fenntarthatésaghoz igazodod finanszirozasukat. Ez, valamint
a vallalati fenntarthatésagi jelentéstételrdl szold iranyelv
altal bevezetett nem pénzlgyi vallalati jelentéstételi
szabvanyositds magasabb szintje arra 0Osztonzi a
vallalatokat, hogy a fenntarthatésagot beépitsék uzleti
tevékenységlkbe és kdvetkezésképpen a befektetéseikbe
is.

Zold kotvények

A z0ld tékepiac egyre ndvekszik Magyarorszagon, de
mérete még mindig viszonylag kicsi. A Magyar Nemzeti
Bank adatai alapjan a zd6ld eszk6zok allomanya mostanra
elérte az 1200 milliard forintot (kb. 3 milliard eurd), ami a
GDP mintegy 2 sz&azalékanak felel meg. Az eszkdzdk nagy
része allampapir-kibocsatas (a teljes allomany tébb mint
kétharmada), mig a maganpiaci aktivitas nagysagrendekkel
kisebb. Az ESG-alapokban kezelt teljes vagyon 2021-ben
158 milliard forintot tesz ki, ami a GDP 0,3 szazalékanak felel
meg. A szegmens dinamizmusa azonban tagadhatatlan:
az ESG-alapok az el6z6 évhez (2020) képest hatalmas,
Otszords ndvekedést kdnyvelhettek el.

A z6ld eszkdzok ardnya a befektetési alapok éltal kezelt
telies vagyonon belll jelenleg 1,8 szazalék. Ebben a
szegmensben még sok a behoznivald, hiszen a 2021-ben
Magyarorszagon aktiv 704 befektetési alapbdl minddssze
21 tartalmaz ESG-szempontokat. Egy-egy konkrét ESG-
koltési célt nehéz feltérképezni, mivel a fékuszterlletek
is sokfélék. A magyar helyzetet nemzetkdzi kontextusba
helyezve medgdllapithaté, hogy bar Csehorszadg jobban
teljesit a zold kotvények kibocsatasaban, a feltdrekvd
gazdasagok kozott a magyar pozicid kifejezetten jonak
mondhaté.
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Tudomdasunk szerint Magyarorszagon a mai napig nem
alkalmaztak pénzlgyi eszk6zt az ipari termelés szén-
dioxid-kibocsatasanak csokkentésére. Az ESG-projektek
négy terlletre koncentralédnak: pénzlgyi szektor, energia
és koOzmulvek, ingatlanok, kbdzlekedés és mobilitas. Az
ipart tehat az ESG csak koézvetve érinti, az MNB pénzlgyi
kockazati szabdalyozdsan keresztll. “Ide tartozik példaul
a peénzugyi intézményekre vonatkozd kovetelmény,
miszerint a kockazatvéllalds el6tt meg kell vizsgalni,
hogy egy finanszirozasi projekt kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthaté-e, és el kell végezni az Ugyfelek klimavaltozasi
és kornyezeti kockazatértékelését. A hitelkockazat
értékelésénél klulonods kihivast jelent annak felmérése, hogy
az éghajlati és kornyezeti kockazatok hogyan befolyasoljak
a hitelfelvevé nemteljesitési valdszinlségét (PD) és a
nemteljesitéskori dtlagos veszteséget (LGD).”#°

A magyar zdéld tékepiacon némileg bizonytalannak tlnik
a kodzelmultban tapasztalt dinamizmus jovéje, mivel az
MNB - a monetaris kdrnyezet szigoritasadnak részeként -
2021-ben ledllitotta a NoOvekedési Kdtvényprogramot; a
t6kekdvetelmény-kedvezményprogram ugyanakkor 2023-
ig érvényben marad.

7.2. KOLTSEGVETESI FORRASOK

Az EU-ban a tobbéves pénzigyi keretb8l vagy az
innovacids és korszerdlsitési alapokbdl szarmazéd forradsok
a nehézipar szadmara is rendelkezésre allnak. Az ipari
dekarbonizacid szempontjadbdl ugyanakkor tovabbra
is nagyon jelentés korlatokkal szembesUlink. A szén-
dioxid-mentesitéshez az eurdpai beruhazasi és strukturalis
alapok képezik a legjelent8sebb finanszirozasi forrasokat.
Az &llami tdmogatas legnépszerlbb tétele, a “regionélis
tamogatas” cim azonban uniés szabalyozasi okokbdl nem
elérhetd az acéliparban m(kdédé vallalatok szaméra. A
regiondlis tdmogatasi szabalyok kapcsan felmerilé masik
aktudlis probléma az, hogy a nagyvallalatok csak akkor
jogosultak tdmogatasra, ha a projekt eredményének
kore féként a kkv-k szédmara el6nyds. Az ipari szén-
dioxid-mentesités hatdlya ala tartozé vallalatok kizardlag
nagyvallalatok, amelyek mikdédése nem kapcsoldodik a
kkv-khoz. A harmadik probléma az, hogy a tagallamok altal
finanszirozott dekarbonizacidés projekteknek ma bizottsagi
jovahagyasi mechanizmuson kell atesnilk, ez azonban
a kozeljpv6ben valdszinlleg valtozni fog. A szakmai
hattérinforméacidk alapjan az Eurdpai Bizottsag a vonatkozd
jogszabalyok médositasat tervezi annak érdekében, hogy
a kornyezetvédelemre - a dekarbonizaciét is ideértve -
irdnyulé beruhazasi tamogatdsok 0Osszeegyeztethetbk
legyenek a belsé piaci szabalyozassal, kildndsen az allami
tdmogatasokra vonatkozé szabalyokkal. Annak ellenére,
hogy az Eurdpai Bizottsag Uj, 2023-as allami tdmogatasi
szabalyai kedvez8bbek a dekarbonizacié szempontjabdl,
valészindlleg Ujra kell majd gondolni azokat.

A Gazdasagfejlesztési és Innovaciés Operativ Program
(GINOP) (amely 2014 és 2020 kozott a  vallalati
beruhazasok finanszirozasanak f6 eszkdze volt) elsésorban
energiahatékonysdgi projekteket finanszirozott. Ezek
mellett ugyanakkor szerepelt benne a “Zdld Nemzeti
Bajnokok” elnevezés( program is, 9,8 milliard forintos (28



millié eurd - ez a teljes unidés OP-finanszirozds mintegy
0,1 szazaléka) keretdsszeggel. A program célja az volt,
hogy megtalalja azokat a kkv-kat, amelyek jelent6sebb
beruhazasokat igényelnek a zdld innovaciok fejlesztése
érdekében. A tamogathatd tevékenységek listgjan
nem szerepelt a folyamatkibocsatasok csdkkentésével
kapcsolatos téma. Nem meglepd, hogy a kormany altal
finanszirozott 40 projekt k6z6tt nem szerepeltek alacsony
szén-dioxid-kibocsatasl gazdasdggal vagy szén-dioxid-
levalasztassal és -tarolassal (CCS) kapcsolatos projektek.

15. Abra: A 2014 és 2020 kdz6tti idSszakban a folyamatok
szén-dioxid-mentesitésére elkllonitett forrasok.

Forras: Eurépai Bizottsag (2021). Megjegyzés: a 2014 és 2020 kozotti
idészakban az alacsony szén-dioxid-kibocsatdst gazdasdagra
vonatkozé tematikus  célkitlzéshez kapcsolodd tamogathatd
koltségek az adott orszagra vonatkozd o6sszes eldiranyzat
szazalékaban.

Az U finanszirozasi id&szak nagyrészt az el6z6
id6szak nemzeti finanszirozasi logikajat koveti, ezuttal
azonban tamogatott tevékenységként jelennek meg a
koérnyezetbarat folyamatok. Az U(j Gazdasagfejlesztési
és Innovacidés Operativ Program (EDIOP Plusz) 166 millié
eurdt tervez koélteni a kkv-k koérnyezetbarat termelési
folyamataira. Ez az 6sszeg a GDP 0,1 szazaléka és a
célcsoport éves beruhdzdsanak 1/5-6d része. Az a tény,
hogy az Uj EDIOP nem tartalmaz kérnyezetvédelmi célokkal
kapcsolatos kimenetimutatot, kdzvetve azt vetitiel6re, hogy
a CCS és mas dekarbonizacidés technoldgidk tdmogatasa
csak kiegészité jellegl lehet a kkv-k altalanos alléeszkoz-
beruhazdsainak tamogatdsa mellett. A mar elérheté
néhany felhivds kdzott ismét szerepel a “Zold Nemzeti
Bajnokok” program, a korabbiakndl haromszor nagyobb
koltségvetéssel (30 millidrd forint). Ez azonban elédjéhez
hasonldéan valészinlleg nem a folyamatkibocsatasok
csOkkentését fogja tamogatni, ugyanakkor a nagyvallalatok
a program hatdlya ala tartoznak (alacsonyabb tamogatasi
intenzitassal, mint a kkv-k).

Az EU Tanacsa altal 2022 decemberében jévahagyott
magyar nemzeti helyredllitasi és alkalmazkoddképességi
terv (NRRP) 5 811 millié eurd unidés tdamogatast jelent. Ez
a 2019-es magyar GDP 4 szazalékanak, illetve a teljes
helyreallitasi és alkalmazkoddképességi eszkéz (RRF) 0,8
szazalékanak felel meg. A terv teljesiti az RRF-rendeletben
meghatdrozott klimautgyi (37 szazalék) és digitalis (20
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szadzalék) minimalis beruhdzéasi célokat: a forrasok 48,1
szazaléka a zold atmenethez, 29,8 sz4zaléka pedig a digitalis
atalakulashoz jarul hozza. Az el&iranyzat folydsitasat hét
részletben tervezik, a tervek szerint 2023 nyara és 2026
szeptembere kdzott igénylik. A nemzeti reformprogram
nagyjabdél az eurdpai strukturalis és innovaciés alapok
(ESIF) Aaltal finanszirozott operativ programok logikajat
koveti, amelyek keretében a z6ld célokat az energiaszektor
és a koOzlekedés kornyezetbaratabba tételén keresztll
kell elérni. A terv a zold atmenet célkitlizésében csak
a vegyipari adgazatra utal. Kimondja, hogy: “A vegyipar
atalakitasara is szikség van a biztonsdgos és fenntarthatdé
vegyipari termékek és gyartasi folyamatok elterjedésének
novelésével. A vegyiparban a biztonsagos és fenntarthato
vegyi anyagok el&allitdsahoz szikséges beruhdzasok és
innovacios kapacitas novelése |étfontossagu lesz az (j
megoldasok lehetévé tételéhez, valamint gazdasdgunk és
tarsadalmunk zold és digitalis atallasanak tamogatasahoz.
A stratégia vilagos Utemtervet és hataridéket javasol
az ipar atalakitasara, azzal a céllal, hogy a biztonsadgos
és fenntarthatdé termékekbe és termelési mddszerekbe
torténd beruhdzasokat vonzza.”¢

Ezen tulmenéen ahhoz, hogy az RRF keretében sor
kerllhessen a kifizetésekre, Magyarorszagnak teljesitenie
kell mind a 27 mérfoldkdvet, amelyekrél korabban
megallapodott a Bizottsdggal a jogallamisagi reformokkal
kapcsolatban.*’

Az ESIF-t6l eltér6en a kozpontilag elkllonitett allami
tdmogatasi programok (Horizon 2020, Innovaciés Alap
stb.) nem tartoznak az allami tamogatasokra vonatkozd
szabalyozas hatalya ala. Ez azt jelenti, hogy még az acélipari
tevékenységekisjogosultaktdmogatdsra, és a vallalkozasok
méretosztalyara vonatkozdan sincs korladtozas. Az itt
vizsgalt szektorok vallalatai szdmara azonban kulonféle
okokbdl kifolydlag ezek az alapok sem kinalnak kénnyen
elérhetb segitséget. El6szOr is, egy olyan magas ESIF-
finanszirozasu orszag szdmara, mint Magyarorszag (évente
a GDP mintegy 3-4 szazaléka), a finanszirozasért vald
versenyeztetés nemzeti szinten kevésbé megterheld, mint
a nemzetkdzi versenytarsakkal szemben. Masrészt az,
hogy a vizsgélt szektorok (ETS-be bevont) vallalatai kézil
tobben jellemzben kulfoldi vallalatok lednyvallalatai, emiatt
pedig a csoport K+F tevékenységének nagy része nem
Magyarorszagon zajlik. Mindemellett a magyar vallalatok
altaldban helyi véllalatok, és nagyon kevés olyan nehézipari
vallalat van, amely sajat K+F tevékenységgel rendelkezik,
mikdzben nemzetkdzi szinten is aktiv.

Az egyéb zold finanszirozasi forrasok felhasznalasahoz
hasonldéan az EU ETS-b8l szarmazd bevételeket is az
energiahatékonysdg és a kdzlekedés terlletén osztjak
el. A magyar jogszabalyok szerint a l|égikdzlekedési
kibocsatasi egységek arverésébdl szarmazé bevételek 100
szazalékat és a rendszeres (EUA) kibocsatasi egységek
arverésébdl szarmazd bevételek 50 szazalékat az éghajlati
célok elérésének elbsegitésére forditjak. A 2015-2020-
as id8szakban az arverési bevételeket a Zdldgazdasag
Finanszirozasi Rendszeren keresztll elsésorban az épuletek
energiahatékonysaganak ndvelésére, a kozlekedés
vilamositasdra és nemzetkdzi  klimafinanszirozasra
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hasznaltak fel. Az ETS-b8l szarmazd bevételeket nem az
ipari dekarbonizaciéra kllonitették el. A 2022-es allami
koltségvetési javaslat 80 millid eurdt tervezett az EUA-k
(kibocsatasi egységek) arverésébdl (ez a GDP kevesebb
mint 1 sz4zaléka).

A kézponti bank mint zéld mandatummal
rendelkezé szabdlyozé hatésdg tevékenységei

A magyar kormdany 2020 juniusdban tette meg az elsé
lépést a zoOld finanszirozas 0Osztonzése felé, amikor
zold  allamkotvényeket  bocsatott ki, amelyekbdl
Magyarorszag Tiszta Fejlesztési Stratégidjanak éghajlat- és
kornyezetvédelmi célkitlizéseihez kapcsoldédd kormanyzati
kezdeményezésekhez gyU(jtdtt pénzt. Azdta szédmos
Uj szakpolitika lépett életbe a zdOld kezdeményezések
finanszirozasdnak el8segitése érdekében. A 2020-as
zOldkotvény-program 2021-ben 718 milliard forintot tett
ki, ami a kormany teljes bruttdé kdzponti addssaganak
nagyjaboél 1,3 szazaléka (a célcsoporttdl szarmazd
mintegy két és fél éves beruhazas), mig az allam 574
milliard forintnyi projektet valasztott ki. E kibocsatasok
futamideje az eurdban denomindlt kétvények esetében 15
év (az Osszes zOld kotvény 75 szazaléka). A tdmogathatd
z0ld kiadasok kozé tartoztak a beruhazasi kiadasok, az
intervencidos kiaddsok, az adodkiaddsok és a kivalasztott
mikodési kiadasok. A kettés finanszirozas elkerilése
érdekében kizartdk azokat a vdllalatokat, amelyek méar
részesllnek célzott finanszirozasban (pl. célzott add, az
EU ETS-kibocsatasi egységek értékesitésébdl szarmazd
bevétel vagy unidés finanszirozas). Az allokacidéban szinte
kizarélag a kdzlekedési projektek dominaltak.

16. Abra:A magyar zéld kétvényprogram altal
finanszirozott projektek.

A totalof 1.2% of the GDP

Forrds: az Allamaddéssag Kezeld Kézpont jelentése (2021).

Sajnos a magyar zoéldkdétvény-program fogadtatasa
meglehet8sen ellentmonddsos. Szakért8i informacidk
szerint a programban szerepl6 projektek tobbsége
szamara mar a zold koétvények induldsa elétt megitélték a
finanszirozast, ami rontja a program hitelességét. Emellett
a program teljes 6sszege messze nem felel meg a nemzeti
zOld célok eléréséhez szikséges beruhdzasi igényeknek.
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SZAKPOLITIKAI ES FINANSZIROZASI UTEMTERV

Az energiahatékonysagi beruhdzasokra 2017 ¢6ta
addkedvezményeket nyujtanak, de a folyamatkibocsatasok
csOkkentését ez arendszer nem tdmogatja. Az addjovairast
a zold kotvényprogrambdl finanszirozzak. Az intézkedés
f6é célja a vallalatok altaldnos energiahatékonysaganak
novelése (beleértve az energiafogyasztast, az épulletek, a
szallitds és a termelés hatékonysagat). Az addkedvezmény
a kiszamitott tarsasagi add 70 szazalékaig igényelhetd, 6
éves idStartamra. Az energiahatékonysagi beruhazasokhoz
kapcsolédd, az addalany altal a tarsasagi addban nem
igényelt adoéjovairas az energiaszolgaltatok klldnaddja
esetében is igényelhetd, legfeljebb a kiszamitott adé 50
szazalékaig. Osszesen mintegy 500 vallalat volt jogosult
az adodjovairasra. 2020-ban a feldolgozdipar egésze kapta
az 6sszes addkedvezmény 38 szazalékat, ami [ényegesen
magasabb, mint az iparag részesedése a teljes addalapbdl
(24,8 szazalék). A nehezen dekarbonizalhaté ipardgakat
figyelembe véve a nem 4asvanyi vegyi anyagokat gyarté
(beleértve a cementgyartast is) és acélgyarté iparagak az
0sszes addkedvezmény 9,4 szazalékat kaptak (a GDP 0,3
szazalékat), azonban az eszkdzzel finanszirozott projektek
nem kerultek nyilvanossagra.

Vegyes finanszirozés

A vegyes finanszirozds Magyarorszdgon nem all
rendelkezésre kdzvetlenll, de mivel a nemzeti fejlesztési
programok egyikében sem szerepel kuldn program
az ipar dekarbonizaciéjdra vonatkozdéan, a vegyes
finanszirozas relevdns koncepcié lehet. A vegyes
rendszerek természetlknél fogva hasonlitanak a szokasos
unidés tarsfinanszirozasl tamogatdsokhoz, mivel az unibés
rendszerek az allami tdmogatasokat kiegészitd jelentds
mennyiségl magan tarsfinanszirozast is tartalmaznak (ami
a vegyes finanszirozas f6 gondolata is). Arra szamitunk,
hogy ez a finanszirozasi forma megjelenik, de nagy
valészinliséggel a hidrogénre 6sszpontositd projektekkel
fog kezd&dni, mivel ezeket a beruhazasok elényt élveznek
a kdzvetlen dekarbonizaciés technoldgidkkal szemben.
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A nehézipar szén-dioxid-mentesitésére  vonatkozé
kovetkeztetések levonasakor $zamos akadallyal
szembesllink Magyarorszadgon, mivel ezekben az

4gazatokban méra tdébb szempontbdl is sajdtos helyzet
alakult ki. Az acéliparban a legnagyobb szerepl8, a Dunaferr
Kft. pénzlgyi helyzete lehetetlenné teszi a j6v6 tervezését.
A cementipar esetében a 2021-ben bevezetett kildnadd
a Magyarorszagon m(kodsé cégek teljes nyereségét
elvonja, igy a beruhdzasok és barmilyen fejlesztés jovbje
meglehet8sen bizonytalannd valik. A vegyipar helyzete
sokkal jobb, bar az elmult években az ammoniat elallitd
NitrogénmUvek Kft. is komolyabb pénzlgyi kihivasokkal
nézett szembe.

Mindezeket szem el6tt tartva is megfogalmazhatd
néhany olyan gyakorlati szakpolitikai intézkedés, amely
megvaldsitasa elésegitheti mind a szén-dioxid-mentesitést,
mind ezen agazatok tulélését.

A magyar nemzeti dekarbonizaciés stratégiak egyelbre
kevés teret szentelnek a nehéziparnak. A mai napig nem
készUlt alapos ipari dekarbonizaciés stratégia, a termelési
folyamatok kibocsatasa pedig nem szerepel az éghajlat- és
energiapolitikaval kapcsolatos fébb dokumentumokban.
Mivel az ipari szén-dioxid-mentesités egyik &ltaldnos
akadalya a szén-dioxid-mentesités részleteinek,
id6zitésének és célzott finanszirozasi lehetéségeinek
hianya, nagy szikség van olyan stratégiara, amelyet aztan
cselekvési tervekre kell leforditani.

Az Uj Nemzeti Energia- és Klimatervvel és az aktualizalt
energiastratégiaval kapcsolatos, jelenleg is zajlé munka
lehet&séget kinal arra, hogy lendlletet adjon a nehézipar
szén-dioxid-mentesitése szamara.

A nehézipar olyan specialis dgazat, amelyben a szén-dioxid-
mentesitéshez feltétlendl szikség van allami tdmogatasra.

A szén-dioxid-levalasztasi és -tarolasi, valamint a szén-
dioxid-levalasztasi és -felhaszndlasi technoldégidk nem
fejleszthet6k és nem ndvelhet8k, ha nincs olyan platform,
ahol a politikai szerepl6k és a klUlonb6z6 gazdasagi/ipari
szerepl6k taldlkozhatnak. A kormanynak |étre kell hoznia
egy rendszeresen Ulésez8 CCSU-platformot, ezt pedig egy
CCSU-stratégia kidolgozasanak kell kdvetnie.

A hidrogénstratégia azzal szamol, hogy a nehéziparban
2030 és 2040 kozott megkezdbdik a  hidrogén
hasznalata. A hidrogén id6pontjainak
ambicidézusabbak kell lennitk, mivel a jelenlegi Utemezés
a kibocsatascsdkkentés nagy részét a 2050 elbtti utolsd
évtizedre hagyna.

A MAGYAR NEHEZIPAR DEKARBONIZACIOJA -
SZAKPOLITIKAI ES FINANSZIROZASI UTEMTERV

A harom agazat kdzds pontja az Uj, alacsony szén-dioxid-
kibocsatasi vagy szénmentes technoldgidkra iranyuld
kutatas-fejlesztés hidnya. E fejlesztések nagy részét
az anyavallalatok jellemz8en kulféldon végzik, de a
folyamatemisszid csdkkentésére irdnyuld K+F a helyi cégek
fokuszaban sem igazan jelenik meg. Tébb finanszirozast
kell biztositani a K+F-re és a kisérleti projektekre, majd
- ahol ez lehetséges - az Uj technoldgidk ipari méretben
torténd alkalmazasara.

Mind a cement-, mind az acéliparban jelent8s szakadék
tadtong a szikséges szakképzett munkaeré iranti kereslet
és a kinalat kozott. Az oktatasi és képzésirendszert gy kell
atalakitani, hogy megoldast nydjthasson erre a strukturalis
problémara.

Az MNB z06ld t8kekdvetelmény-programja eléremutatd
kezdeményezés volt — ezt folytatni kell, hiszen az program
az egész régidé szamara modellként szolgalhat.

A banki portféliok zolditése kihivast jelenthet, mivel a
bankok a tisztitas helyett a barna eszk6z6kbdél valé kivonas
mellett donthetnek: a kormanynak szorosan figyelemmel
kell kisérnie ezt, hogy lathassa, hogyan jarul hozza a
maganfinanszirozads az allami finanszirozashoz; emellett a
befektetéseket a megfelel6 agazatokba kell iranyitani.

Az ETS-b8l szadrmazd arverési bevételeket teljes
mértékben a szén-dioxid-mentesitésre kell forditani. A
raforditdsok kdzott a nehézipari szén-dioxid-mentesités
finanszirozasanak is helyet kell kapnia.

A cementdgazatban 2021-ben bevezetett banyajaradékot
fel kell oldani vagy valamilyen médon at kell alakitani annak
érdekében, hogy biztosithaté legyen a véllalatok sajat
finanszirozasa a dekarbonizacidés beruhazasok soran.

A magyar vallalatoknak gyakran
a tamogatasi kérelmek benyujtasa, igy nem jutnak
tamogatashoz a nehézipar szén-dioxid-mentesitésére
igénybe vehet6 két f6 finanszirozasi forrasbdl, a
Modernizacidos Alapbdl és az Innovaciés Alapbdl. Az
dgazat szerepldi egyesithetnék erdiket és know-how-jukat:
igy egyrészt sikeresebbek lehetnének a tamogatasok
elnyerésében, masrészt a palyadzatok megfogalmazasahoz
nyUjtott technikai segitség mindenki altal Gdvdzolt eszkdz
lenne. Mindeddig Magyarorszdg nem nyujtott be palyazatot
az Innovacidés Alaphoz, ami fajon elszalasztott lehet8ség a
nehézipar dekarbonizaciéjanak finanszirozasara.

okoz nehézséget

Mindent egybevetve, a cement-, acél- és vegyipari
dgazat szén-dioxid-mentessé tétele Magyarorszagon
tovabbra is komoly kihivasok el6tt all, mikdzben a
legtébb feladat megoldasat 2030 utdnra tervezik.
Mindazonéltal az is igaz, hogy ha a z06ld finanszirozads -
legyen az allami vagy magdanfinanszirozds - a technikai
segitségnyujtassal kiegészllve egyre inkdbb elérhetévé
valik az dgazatok szerepl&i szamara, a dekarbonizacioé (és
az ezzel parhuzamos elmozdulds a fosszilistizel6anyag-
flggbségtdl) egyre kdzelebb kerllhet a megvaldsitashoz.
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Nehezen dekarbonizalhaté ipardgak egyszeriisitett pénziigyi kimutatasainak 2030-ig sz616 el6rejelzései

A cementagazat egyszerUsitett pénzigyi

nyereségfelosztas nélkul

kimutatédsai -

A MAGYAR NEHEZIPAR DEKARBONIZACIOJA -
SZAKPOLITIKAI ES FINANSZIROZASI UTEMTERV

elérejelzés jelent8s dekarbonizaciés beruhazasok és

Cement sector 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F 2025F 2026F 2027F 2028F 2029F 2030F | 2023/22
(MHUF)

Sales 106,779 108,477 152,722 183,746 205,995 210,115 216,418 222,91 229,598 236,486 243,580 250,888 12%
EBITDA 27,318 43,230 51,566 59,638 47,271 44,747 46,223 44,428 44,857 44,527 45,170 39,997 -21%
Depreciation 6,873 7,387 7,603 5,249 5,701 5,815 5,990 6,170 6,355 7,026 7,438 7,375 9%
EBIT 20,445 35,843 43,963 54,390 41,570 38,931 40,233 38,259 38,502 37,500 37,732 32,622 -24%
Net profit 19,507 34,684 39,681 27,194 24,939 27,251 32,185 34,432 34,651 26,181 27,830 24,116 -8%
Assets 152,761 169,348 230,513 21,634 239,950 267,825 300,966 336,382 506,591 517,665 529,490 536,652 13%
Fixed assets 104,360 17,410 13,064 13,180 13,309 13,442 13,578 13,718 113,863 14,012 14,165 14,323 0%
Current assets 48,167 51,737 116,808 98,455 126,640 154,384 187,388 222,664 392,728 403,653 415,325 422,329 29%
Capital 152,761 169,348 230,513 21,634 239,950 267,825 300,966 336,382 506,591 517,665 529,490 536,652 13%
Equity 114,801 132,789 155,284 165,478 190,417 217,668 249,853 284,284 318,935 34516 372,946 397,063 15%
Reserves 3,939 3,475 18,456 18,276 18,276 18,276 18,276 18,276 18,276 18,276 18,276 18,276 0%
Debt 17 929 27 27 27 27 27 27 134,571 118,420 101,340 83,277 0%
Current liabilities 18,556 15,978 30,339 27,854 31,230 31,855 32,810 33,795 34,808 35,853 36,928 38,036 12%
Other liabilities 22,495 19,453 48,795 46,130 49,506 50,131 51,086 52,071 53,084 54,129 55,204 56,312

FCF (after DS) 31,957 33,336 38,587 41,026 41,443 17,506 18,652 13,906

Capex 386 383 37 352 395 403 415 428 441 454 467 481

Az acélagazat egyszerUsitett pénzligyi kimutatasai - el6rejelzés az
dekarbonizaciés beruhazasok és nyereségfelosztas nélkdil

Ozdi AcélmUlivek Kft.

adatai alapjan, nagyobb

Ozdi 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Acélmiivek
kft (MHUF)
Sales 92,237 132,163 175,830 170,285 142,815 238,314 288,297 322,557 329,008 337,234 345,664 354,306 363,164 372,243 381,549
EBITDA 11,683 14,686 20,481 17,207 11,454 37,809 51,583 33,156 28,971 28,904 28,795 28,651 28,443 28,094 27,477
Depreciation 2,166 1,957 2,096 2,145 2,187 3,498 4,08 4,463 4,552 4,689 4,829 4,974 5,123 5,277 5,435
EBIT 9,517 12,729 18,385 15,062 9,267 34,31 47,474 28,693 24,419 24,216 23,966 23,677 23,320 22,817 22,042
Net profit 8,124 1,782 17,291 14,000 8,010 32,225 42,176 24,929 21,704 21,521 21,296 21,036 16,225 16,628 16,454
Assets 79,01 87,240 102,306 111,859 118,184 151,675 199,140 227,508 249,859 272,206 294,348 396,066 403,599 411,006 417,679
Fixed assets 47,134 47,479 54,354 64,572 75,092 86,773 86,847 86,929 87,013 87,099 87,187 87,277 87,370 87,465 87,562
Current 31,804 39,725 47,808 47,286 43,051 64,895 112,293 140,579 162,847 185,107 207,162 308,789 316,229 323,541 330,117
assets
Capital 79,0m 87,240 102,306 m,859 118,184 151,675 199,140 227,508 249,859 272,206 294,348 396,066 403,599 411,006 417,679
Equity 32,879 42,388 59,084 75,123 82,820 118,336 160,512 185,441 207,145 228,666 249,962 270,998 287,223 303,851 320,305
Reserves 4,882 6,516 3,652 2,138 2,958 3,726 3,546 3,546 3,546 3,546 3,546 3,546 3,546 3,546 3,546
Debt 20,557 13,444 7,634 10,305 8,031 6,140 6,140 6,140 6,140 6,140 6,140 85,954 76,372 66,240 55,525
Current 20,693 24,892 31,936 24,293 24,375 23,473 28,942 32,381 33,029 33,854 34,701 35,568 36,457 37,369 38,303
liabilities
FCF (after 165,959 32,831 26,903 27,035 26,972 26,878 12,656 12,684 12,509
DS)
Capex 193 257 10 184 205 209 215 220 226 231 237 243
40
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A vegyipari szektor egyszerUsitett pénzlgyi kimutatadsai - a BorsodChem Kft. adatain alapulé elbrejelzés, jelent8s
dekarbonizacios beruhazasok és nyereségfelosztas nélkul.

BorsodChem 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Zrt. (MHUF)

Sales 521,544 630,734 656,704| 532,355 521,080 970,092 949,235 1,062,040 1,083,281 1,115,779 1,149,253 1,183,730 1,219,242 1,255,819 1,293,494
EBITDA 63,144 190,348 198,915 88,414 110,566 249,764 118,881 78,334 61,290 64,708 68,209 71,821 75,504 79,158 82,61
Depreciation 19,485 26,145 25,147 25,713 26,253 25,440 29,879 32,456 33,106 34,099 35,122 36,175 37,261 38,378 39,530
EBIT 43,659 164,203 173,767 62,701 84,314 224,324 89,002 45,877 28,185 30,609 33,087 35,645 38,244 40,779 43,082
Net profit 42,515 150,918 163,785 61,940 77,233 245,548 79,231 39,875 24,934 27,116 29,347 31,649 22,413 26,900 30,324

[o] (0] o (0] (0] (0]

Assets 678,091] 626,985] 705,848 733,525 867,548 | 1,202,271| 1,228,393 1,276,454 1,302,930 1,332,404| 1,364,180 1,604,092 1,604,382 1,607,814| 1,613,249
Fixed assets 319,832 438,553 457,917 487,169 598,916 663,760 663,834 663,916 664,000 664,086 664,175 664,267 664,361| 664,458 664,559
Current assets 353,732 185,529 244,702] 244,054 267,439 537,202 564,559 612,538 638,930 668,318 700,005 939,825 940,021| 943,356 948,690
Capital 678,091 626,985 705,848 733,525 867,548 | 1,202,271| 1,228,393 1,276,454 1,302,930| 1,332,404 1364,180| 1,604,092| 1,604,382 1,607,814 1,613,249
Equity 263,832 251,083 414,547 475,213 551,653 796,901 876,132 916,007 940,942 968,058 997,405 1,029,054 1,051,467 | 1,078,367 | 1,108,690
Reserves 132,558 185,270 218,873 181,530 249,369 273,857 273,677 273,677 273,677 273,677 273,677 273,677 273,677 273,677 273,677
Debt 232,478 174,798 55,248 61,024 47,547 9,701 9,701 9,701 9,701 9,701 9,701 215,462 190,761 164,640 137,017
Current 49,223 15,834 17,180 15,758 18,980 121,812 68,883 77,069 78,610 80,968 83,397 85,899 88,476 91,130 93,864
liabilities

FCF 420,257 80,518 59,581 63,574 66,897 70,326 37,550 41,81 44,964
(after DS)

Capex 193 257 10 184 205 209 216 222 229 236 243 250
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